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FIGYELMEZTETES

1. Altalanos feleldsségi nyilatkozat

A WORLDSELECT ONE (,a Tarsasag”) nevii befektetési tarsasag a kollektiv befektetési formakra (KBF) vonatkozé 2002. december
20-i torvénynek, és e jogszabaly modositasainak megfeleléen a KBF-ekrdl vezetett hivatalos nyilvantartasha bejegyzett tarsasag. Az
elézbek szerinti bejegyzés ténye nem jelenti a luxemburgi pénzligyi hatdsag, a Commission de Surveillance du Secteur Financier
(,CSSF”) pozitiv értékelését az eladésra kinalt értékpapirok minéségével kapcsolatban.

A Térsasag Igazgatésaga minden lehetséges intézkedést megtett annak érdekében, hogy a tajékoztatoban foglalt tények valésak és
pontosak legyenek, valamint hogy egyetlen olyan fontos tény se maradjon ki a tajékoztatdbol, amelynek hianya a benne foglalt
allitdsok valétlansagahoz vezetne. A Téarsasag lgazgatésaga vallalia a felelésséget azért, hogy a tajékoztatdban szerepld
informaciok a nyilvdnossagra hozatal napjan helytélléak. Ennek megfeleléen minden olyan informécié vagy éllitas, amely nem
szerepel a tajékoztatoban, annak fliggelékeiben vagy a tdjékoztatd elvélaszthatatlan részét képezé jelentésekben, nem tekinthetd
hitelesnek.

A tajékoztaton szerepld idépontot kdvetben sem a tajékoztatd atadasa, sem a Tarsasag befektetési jegyeinek felajanlasa,
kibocsatasa, illetve forgalomba hozatala nem mindsiil kételezettségvallalasnak a tajékoztatd adatainak helytallosagat illetéen. A
fontosabb valtozasok (pl. Uj részalapok, kategéridk, osztalyok feléllitdsa) nyomon kdvetése érdekében a tajékoztatd és annak
fliggelékei, az el6irt esetekben frissitésre keriinek. A befektetéknek ezért azt javasoljuk, a Tarsasagnal tajékozodjanak arrdl, hogy
van-e forgalomban frissebb tajékoztato.

2. Figyelmeztetés a Tarsasaq értékesitési tevékenységével kapcsolatban

A Tarsasag a luxemburgi tdrvények szerint atruhazhaté értékpapirokba kollektiv alapon befektetd vallalkozasnak (,AEKBV”) mindsiil.
Ertékesitési tevékenysége teliesen vagy részben engedélyezett tobbek kozott Luxemburgban, Ausztriaban, Németorszagban,
Magyarorszagon, a Cseh Koztarsasagban és Szlovakiaban, és befektetési jegyei ezekben az orszagokban forgalomba hozhatok és
értékesithetdk. Nem torténtek tovabbi intézkedések a befektetési jegyek nyilvanos forgalmazasanak megkezdése érdekében mas
olyan orszagban, ahol ehhez intézkedések szikségesek. Roviden dsszefoglalva, azokban az orszagokban, ahol a WORLDSELECT
ONE Térsasag be vannak jegyezve, a potencialis befektetéknek vasarlas el6tt ajanlatos ellendriznitik, hogy az adott orszagban mely
részalapok, valamint befektetésijegy-osztalyok és -kategériak értékesitése engedélyezett, tovabba ajanlatos tajékozodniuk a
Tarsasag befektetési jegyeinek jegyzésére, vasarlasara, birtoklasara és értékesitésére vonatkozd jogszabalyi és
devizakorlatozasokrol. A befektet6knek kildndsen tanacsos tajékozddniuk arrél, hogy a befektetési jegyek jegyzésekor és
visszavaltasakor azok a kifizet6helyek, amelyek olyan orszagban miikddnek, ahol a befektetési jegyeket értékesitik, és amelyek a
vételi és visszavaltasi tranzakciokat végrehajtjak, ennek soran milyen kéltségeket szamitanak fel.

Végill, a jelen tajékoztatdé nem mindsiil izleti ajanlatnak és nem hasznalhatd nyilvanos értékpapir forgalomba hozatalara vagy (zleti
ajanlat céljara azon orszagokban, ahol a Tarsasag befektetési jegyeinek értékesitése nem engedélyezett.

3. Figyelmeztetés a befektetdi profillal kapcsolatban

llletéktelen személyek:
Jelen tajékoztaté nem adhaté at az alabbiakban meghatarozott ,illetéktelen személynek”, vagy olyan személynek, akinek jogszabaly
alapjan tilos azt atadni, vagy aki felé jogszabaly alapjan tilos ajanlatot tenni.

Az alabbi személyek mindsiinek llletéktelen Személyeknek: i) olyan orszagban lako, illetve bejegyzett természetes vagy jogi személy,
amelyben a Tarsasag befektetési jegyeinek nyilvanos értékesitése nem engedélyezett; ii) olyan természetes vagy jogi személy, akinek
jogszabaly alapjan tilos a tajékoztatét atadni; iii) a Tarsasag befektetési jegyeire vételi megbizast ado, vagy a Tarsasag befektetési
jegyeit tulajdonld olyan természetes vagy jogi személy, akinek a Tarsasag befektetési jegyei feletti tulajdonjoga az Igazgatésag
megitélése szerint a luxemburgi vagy egyéb tdrvények vagy rendelkezések megsértéséhez vezethet vagy olyan addkotelezettségeket
vagy egyéb pénzlgyi hatranyt eredményez, amelyet a Tarsaség kilénben nem szenvedne el.

A befektetdk kotelesek értesiteni a Tarsasagot és/vagy az Iktatot és a Nyilvantartét abban az esetben, ha llletéktelen Személlyé
valnak.

Amennyiben valamely befektetésijegy-tulajdonos llletéktelen Személynek bizonyul, az Igazgatésag fenntartja maganak a jogot, hogy
az llletéktelen Személy birtokaban 1évé befektetési jegyekre vonatkozoan a kotelezd visszavaltasi eljarassal éljen. Ebben az esetben
az alapito okirat 10. cikkében és az alabbi lIl. szakaszban leirt kotelezd visszavaltasi eljaras alkalmazando.

Amerikai illetdséqii befektetdk:

A Térsasdg nem kezdeményezte, hogy a Tarsasagot vagy annak befektetési jegyeit az amerikai befektetési trsasagokrol sz6l6
1940. évi tobbsz6r modositott torvény, vagy az értékpapirokrdl szol6 egyéb jogszabaly rendelkezései szerint bejegyezzék az
amerikai Ertékpapir- és T6zsdetanacsnal (angolul: US Securities and Exchange Commission; S.E.C.). Ennek megfeleléen a jelen
dokumentum az Amerikai Egyesiilt Allamokban, illetve annak terilletein, illetve a hozzatartozé régiokban nem terjeszthetd, oda nem
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vihetd be, és nem adhaté &t az 1933. évi tobbszér modositott amerikai értékpapirtdrvény (,Amerikai Ertékpapirtrvény”) ,S”
rendelkezése szerint ,amerikai illetdségli befektetének” mindsilé személy részére — kivéve olyan tranzakciokkal kapcsolatban,
amelyekre nem vonatkozik az 1933. évi amerikai Ertékpapirtdrvényben meghatéarozott regisztracios kotelezettség. E korlatozasok
megsértése az Egyesiilt Allamok értékpapir—jogszabalyainak a megszegését jelentheti.

4, Figyelmeztetés a befektetési jegyek vasarlasaval kapcsolatban

A Worldselect One részalapjainak befektetési jegyeit kizarolag az egyszerisitett tajékoztato(k)ban talalhatoé informaciok alapjan lehet
forgalomba hozni.

Amennyiben szandékaban all befektetési jegyet vasarolni, kérjiik, elébb olvassa el figyelmesen az egyszerUsitett tajékoztatd(ka)t a
telies tajékoztatoval és a fiiggelékeivel egyetemben, amelyek — egyebek mellett —a kiilonbdzd részalapok befektetési politikajarol
tajékoztatnak, tovabba tanacsoljuk, hogy tekintse &t a Tarsasag legutdbbi pénziigyi beszamoloit, amelyek beszerezhet6k a BNP
Paribas Asset Management Luxembourgtdl (,BNPP AM Lux”), a helyi Ugyn6koktél, vagy azoktdl a szervezetektél, amelyek a
Tarsasag befektetési jegyeit forgalmazzak.

5. Figyelmeztetés a Tarsasagba torténd befektetésekkel kapcsolatban

A Tarsasagba valo befektetés kockazattal, igy kiiléndsen az értékpapir- és kdtvénypiacokhoz, a deviza atvaltasi arfolyamokhoz, és a
kamatlab-volatilitashoz kétédé kockazatokkal jar. Nincs arra biztositék, hogy a Tarsaséag részalapjai elérik a célkitlizéseiket, valamint
a mltbeli teljesitmény nem jelent biztositékot a jovébeni eredményekre. Kérjik a befektetdket, hogy tovabbi informacioért olvassak
el a tajékoztato |. fejezetének 3. pontjat (,Altalanos tajékoztatd — Részalapok — A Részalapok Kockazati Profija”).

A befektetéknek ajanljuk, hogy a Tarsasagba torténd befektetés elétt tajékozodjanak sajat pénzligyi-, jogi- és adétanacsadoiktol,
hogy elddnthessék, hogy a Tarsasagba valé befektetés megfelel-e nekik.

6. Személyes adatok feldolgozasa

A Tarsasédg, a Befektetési Alapkezeld, az Iktatd és a Nyilvantartd, a BNP Paribas csoport egyéb tarsasagai és a
forgalmazok/meghatalmazottak gydjthetik, rogzithetik, tovabbithatjak, feldolgozhatjak, felhasznalhatjak és birtokolhatjék a befekteték
személyes adatait. Ezek az informaciok — tébbek kézétt — a pénzmosasrol és a terrorizmus finanszirozasardl szolo jogszabalyokban
elgirt igyfél-azonositasra hasznalhatok fel. Ezek az informaciok jogosulatian harmadik felek szamara nem valnak hozzaférhetdvé. A
befekteté a Tarsasag befektetési jegyeinek megvasarlasaval hozzajarul személyes adatainak a fentiek szerinti kezeléséhez.
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I ALTALANOS TAJEKOZTATO |

1. BEVEZETES

A WORLDSELECT ONE egy tobb részalappal rendelkezd, valtozé t6kéji luxemburgi befektetési tarsasag (société d’investissement
a capital variable - “Sicav’), amelyet a BNP Paribas csoport hozott létre. A Tarsasagot a kollektiv befektetési formakrol sz6l6 2002.
december 20-i luxemburgi torvény (a tovabbiakban a ,Torvény’) alapjan engedélyezték. A Tarsasag 2004. julius 21-én
Luxemburgban jétt létre hatarozatlan id6tartamra.

A Térsasdg - egyebek mellett elsédlegesen — a Toérvény I. részében talalhatd rendelkezések hatalya ala esik, amelyek a
2001/108/EK iranyelvvel modositott 1985. december 20-i (85/611/EGK) iranyelv (a tovabbiakban ,85/611/EGK iranyelv”), valamint a
tobbszor modositott, a kereskedelmi tarsasagokrol szold 1915. augusztus 10.-i tdrvény altal meghatarozott kollektiv befektetési
formakat szabalyozzak.

A Tarsasag olyan befektetési tarsasag, amely kilénbdzé részalapokbdl all. Mindegyik részalap kilonféle devizanemd, &truhazhaté
értékpapirok és/vagy egyéb likvid pénziigyi eszkdzok portfolidja. A befektetdk viszonylatdban minden egyes részalap egymastél
elkilénlilt egységnek tekintendd. A befektetk csak azon részalap eszkdzeire és bevételére formalhatnak jogot — befektetésik
Osszege aranyaban —, amelybe befektettek. Az egyes részalapok kotelezettségeinek fedezetélil kizardlag az adott részalap eszkdzei
szolgalnak.

Az egyes részalapok kilénb6z6, az aldbbi lll. fejezetben meghatarozott befektetésijegy-kategoridkat kinalhatnak. Bizonyos
kategdriak két befektetésijegy-osztalyt kinalhatnak: hozamot nem fizet6 un. t6késit6 (a tovabbiakban: ,Téke” vagy ,T7) és
hozamfizetésre jogosito (a tovabbiakban: ,Hoz" vagy ,H") osztalyt.

A befektetési jegyek vasarlasara, visszavaltasara és atvaltasara vonatkoz6 szabalyok a lll. fejezetben talalhatok.
A téjékoztatd a kdvetkezd roviditésekkel az aldbbi devizanemeket jeldli:

EUR Euro

2. ATARSASAG

A Tarsasag minimalis alaptékéje a Torvény altal megkdvetelt legkisebb dsszeg. A Tarsasag mindenkori alaptékéje az egyes
részalapok nettd eszkozértékének 6sszege, amelyet névérték nélkili befektetési jegyek testesitenek meg.

A Tarsasag alaptkéjében bealld valtozasok ipso iure torténnek, a részvénytarsasagok (,sociétés anonymes’) alaptékéjének
leszallitasara és felemelésére eldirt kdzzétételi, illetve a luxemburgi cégjegyzékbe torténd bejegyzési kotelezettség a Tarsasagot
nem terheli.

A Tarsasag tarsasagi szerz6dése a Luxemburgi Cégbirdsaghoz torténd benyujtasat kovetden a Mémorial, C, Recueil des Sociétés
et Associations (a tovabbiakban: a ,Mémorial”) elnevezésii hivatalos lap 2004. augusztus 2-i szamaban jelent meg. A benyujtott
dokumentumokat a Luxemburgi Cégbirésagnal lehet megtekinteni. A tarsasagi szerz6dést utoljara a 2009. julius 24-én tartott
rendkivili kozgy(lésen modositottak. Az egységes szerkezetbe foglalt alapitd okiratot 2009. augusztus 20-an nyujtottak be a
Luxemburgi Cégbirésaghoz, és a ,Mémorial” 2009. szeptember 2-i szaméban jelent meg.

A Tarsasag a Luxemburgi Cégjegyzékbe a B-101897-es szam alatt keriilt bejegyzésre. Az alapitasrol sz6l6 iratot a Luxemburgi
Cégbirésaghoz nyuijtottak be, ahol az megtekinthetd, és illeték fejében masolat kérhetd réla.

3. A RESZALAPOK

A Tarsasag kiilonbdz6 részalapokbol all, és ezek mindegyike a tajékoztatd 1. sz. fliggeléke szerinti sajat befektetési politikaval és
referencia devizanemmel rendelkezik. A befekteték kivalaszthatjak a befektetési céljaiknak és befektetési profiljuknak leginkabb
megfeleld részalapot.

A Tarsasag Uj részalapokat hozhat Iétre. Ebben az esetben a Térsasag a tajékoztatét ennek megfeleléen médositja, és belefoglalja
az Uj részalapokra vonatkozé részletes informaciokat.

A tajékoztatoban emlitett lehetdségrél, az Uj részalap létrehozasardl az Igazgatésag hoz dontést. Ennek keretében az Igazgatosag
meghatarozza a kezdd jegyzési arat, a jegyzés (jegyzési idészak) elsd napjat és a kezdd jegyzési ar megfizetésére vonatkozd
hatarid6ket.
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A részalapok teljesitménye

A részalapok teljesitményére vonatkozé informéaciokeért kérjlk a befektetéket, hogy tanulméanyozzak at az adott részalap mindenkori
legfrissebb egyszeriisitett tajékoztatojat. A korabbi teljesitmény nem jelent biztositékot a jovébeli eredményekre.

A részalapok kockazati profilja

Kérjlik a potencialis befektetket, hogy befektetés elétt figyelmesen olvassak el a teljes tajékoztatdt. Nincs biztositék arra, hogy a
Tarsasag részalapjai elérik befektetési célkitiizéseiket, és a korabbi teljesitmény nem jelent biztositékot a jovébeni eredményekre. A
befektetéseket befolyasolhatjak tovabba a deviza- és addzasi (ideértve a forrasadét is) szabalyok és rendeletek valtozasa, tovabba a
gazdasagi vagy monetaris politikaban torténd valtozasok.

Végill tajékoztatjuk a befektetéket, hogy a részalapok teljesitménye elmaradhat a kitlizétt céltol, és eléfordulhat, hogy a befektetett
t6ke jegyzeési dijjal csokkentett értéke sem téril meg.

Az egyes részalapokba valé befektetéssel jard kockazatok a részalapok egyéni befektetési politikajatol fliggéen eltérnek. Az
alabbiakban felsoroljuk a részalapokkal kapcsolatos fébb kockazatokat. Javasoljuk a befektetdknek, hogy az egyes részalapokkal
kapcsolatos konkrét kockazatokra vonatkozo informaciokrél az adott részalapok egyszerisitett tajékoztatoiban tajékozddjanak.

1. Részvénypiaci kockazat

A részvénypiacok jelentésen ingadozhatnak nagymértékli arfolyam-emelkedést vagy -csokkenést okozva, ami kdzvetlendl hat a
részalap nettd eszkdzértékére. Ez azt jelenti, hogy széls6séges részvénypiaci volatilitds esetén a részalap nettdé eszkdzértéke
Iényegesen ingadozhat.

2. Kamatlabkockazat

A kotvényekbe és a hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba torténd befektetés esetén a befektetés értéke a kamatlabak
ingadozésa kovetkeztében nagymértékben emelkedhet, vagy csdkkenhet. Altaldnos szabdly, hogy a fix kamatozasu értékpapir
értéke emelkedik, amikor a kamatlab csdkken, és csdkken, amikor a kamatlab emelkedik.

A kamatldbvaltozasok hatasa egy ,érzékenységi” teszt alkalmazésaval mérhetd fel. Az érzékenység azt méri, hogy egy 1%-0s
kamatlabvéltozas mekkora hatassal van a részalap netto eszkdzértékére. A 2-es érzékenyégi szint azt jelenti, hogy 1%-os kamatlab-
emelkedés esetén a részalap nettd eszkdzértéke megkdzelitbleg 2%-kal esik.

3. Hitelkockazat

Ez a kockazat a kibocsaté addssagszolgalati képességéhez igazodik. Egy értékpapir-sorozat vagy a kibocsatd lemindsitése azt
eredményezheti, hogy az érintett, a részalap altal megvasarolt hitelviszonyt megtestesitd értékpapiroknak csdkken az értéke.

A kockazat mértéke a befektetési portfolidban talélhato értékpapirok minéségétél fligg, és attdl, hogy azok a ,befektetésre ajanlott’
(j6 mindségl) vagy a ,befektetésre nem ajanlott” (rosszabb mindségi) kategéridba tartoznak. Kérjlk, olvassa el a tajékoztatd 10. (e)
pontjat; ,Befektetési stratégiakhoz kapcsolddd kockazatok — > befektetésre nem ajanlott < értékpapirokhoz kapcsolddé kockazatok”.

Az egyes részalapok befektetési politikajaban a ,befektetésre ajanlott” vagy ,befektetésre nem ajanlott” kifejezés az adosok
(kormanyzatok és/vagy maganvallalkozasok) hitelminésitésére utal:

- a befektetésre ajanlott” mindsités a Standard & Poor's AAA-t6l BBB- kategoriaig terjedd, valamint a Moody’s Aaa-tél Baa
kategéridig terjedé mindsitését jelenti;

- a,befektetésre nem ajanlott’ mindsités a Standard & Poor’s BB alatti, valamint a Moody’s Ba alatti mindsitését jelenti.

4. Az arupiacokhoz kapcsolddd kockazatok

Az arupiacok jelentdsen ingadozhatnak nagymértékl arfolyam-emelkedést illetve -csdkkenést okozva, ami kdzvetlenll hat azon
részvények vagy részvénnyel egyenértékli értékpapirok értékére, melyekbe a részalap befektethet és/vagy azon index(ek)re,
amelyeknek a részalap esetleg ki van téve.

Ezen tulmenden az értékpapirok alapjaul szolgald eszkézok a hagyomanyos értékpapirpiacoktol (részvények, kotvények stb.)
nagyon eltéréen teljesithetnek.

5. Partnerkockazat

Ez a kockazat annak a partnernek a minéségéhez kapcsolodik, amellyel a Befektetési Alapkezeld lizleti kapcsolatba kerll —
kiiléndsen a pénziigyi eszkozok elszamolasalleszallitasa vagy a pénziigyi hataridds szerz6dések megkétése terén. A kockazat azt
tiikrdzi, hogy a masik fél mennyiben tud eleget tenni kotelezettségvallalasainak (fizetés, leszallitas, visszafizetés stb.).

6. Likviditasi kockazat

Szokatlan piaci korliimények kdzott, vagy kildnosen alacsony piaci forgalom mellett a részalap szamara gondot okozhat egyes
eszkozeinek értékelése és/vagy értékesitése — kiilondsen, ha nagymértékii visszavaltasi igényt kell teljesitenie.



7. Arfolyamkockazat

A részalap a referencia-devizanemtdl eltéré devizanemben kifejezett eszkdzokkel is rendelkezik. A részalapra hatast gyakorolhatnak
e devizanemek és a részalap referencia-devizaneme kozti arfolyamvaltozasok, vagy a devizajogszabalyok valtozésai. Amennyiben
az a devizanem, amelyre valamely eszkdz szél, felértékel6dik a részalap referencia-devizanemével szemben, az eszkbznek a
referencia-devizanemben meghatarozott értéke szintén néni fog. Forditott esetben, a devizanem leértékel6dése esetén az
értékpapirnak a referencia-devizanemben meghatérozott értéke is csokkenni fog.

Nincs biztositék arra, hogy az alapkezeld altal az arfolyamkockézatok fedezése céljabdl kotétt igyletek 100%-ban sikeresek lesznek.

8. Derivativ ligyletekhez kapcsolodé kockazatok

A hatékony portfolidkezelés és/vagy a nagyobb diverzifikacio elérése érdekében a részalap a tajékoztaté 2. és 3. sz. fliggelékében
meghatarozott feltételekkel jogosult derivativ eszkdzoket és mddszereket alkalmazni (igy kilondsen értékpapir warrantokat,
értékpapir-, kamatlab-, deviza-, inflacié- és volatilitas csereligyleteket, egyéb derivativakat, ,Contract for Difference” lgyleteket
[CFD], nemteljesitési cserelgyleteket [Credit default Swap; CDS], hatéridés tgyleteket, illetve értékpapir-, kamatlab- vagy hataridés
lgylet-opciokat stb.).

Az ilyen befektetésekhez kapcsolodd kockazatokat és koltségeket a részalap viseli. Amennyiben a részalap a derivativ eszkdzoket
fedezeti Ugyleten kiviili egyéb célra is alkalmazza, az névelheti a volatilitasi kockazatot, és egyben partnerkockazatot idézhet eld.

A fentieken tilmenéen a részalap jogosult a terilletre specializalodott vezetd bankokkal, illetve brokercégekkel indexekre vagy egyéb
pénzligyi eszkdzokre vonatkozo, t6zsdén kivili hataridés és azonnali Ugyleteket kotni, ideértve az indexekre vagy egyéb pénzlgyi
eszkdzokre vonatkozd csereligyleteket is. Noha az érintett piacok volatilitisa nem szilkségszerlien magasabb, mint az egyéb
hataridés piacoké, a piaci szereplék ezeken a piacokon kevésbé védettek a nemteljesités ellen, mivel a forgalmazott kontraktusok
teljesitéséért elszamolohaz nem szavatol.

9. A feltorekvé orszagok piacaihoz kapcsol6dd kockazatok

Egyes feltorekvé orszdgokban a piacfeliigyelet és a piaci mikddés normai eltérhetnek a nagyobb nemzetkdzi piacon
megszokottaktdl. Ezek a kockazatok kiilonbdzd természetliek lehetnek, és magukban foglalhatjék a kdvetkezdket:

- -az orszdg jogszabalyaival, gazdasagi és szocidlis politikajaval, adérendszerével és véllalatiranyitasi kultarajaval
kapcsolatos orszagkockazatok;

- azorszag devizaneméhez és az ott érvényes befektetési korlatozasokhoz kapcsolddo kockazatok;

- a magasabb volatilitassal és az alacsonyabb piaci likviditassal, valamint az elérhetd informacidk mindségével és
atlathatdsagaval kapcsolatos kockazatok.

Ezek a kockazatok az érintett értékpapirok, piacok és devizanemek, és ebbél kdvetkezGen a részalap nettd eszkdzértékének
jelentds volatilitasat eredményezhetik.

A piacok egy része jelenleg nem mindsil szabalyozott piacnak. Ennek megfelelden az ilyen piacokon eszkédzolt kdzvetlen
befektetések — az amerikai vagy egyéb kibocsatasu letéti igazolasokat (American Depositary Receipt, ADR, vagy Global Depositary
Receipt, GDR) kivéve — és a tdzsdén nem jegyzett értékpapirokba valé befektetések egyittes aranya nem haladhatja meg a nett6
eszkozérték 10%-at.

10. A befektetési stratégiakhoz kapcsolodo kockazatok

A részalap befektethet a BNP Paribas csoport vagy harmadik fél alapjaiba, amely alapok hozama a pénziigyi piacoknak vald
kitettségik miatt ingadozhat.

A részalapok felsorolasa

Jelenleg a kdvetkezd részalapok jegyezhetok:

Részvény részalap:
WORLDSELECT ONE First Selection

Diverzifikalt részalap:

WORLDSELECT ONE Asset Allocation
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Il. ALAPKEZELES ES IGAZGATAS

1. IGAZGATOSAG

A Tarsasag egyes részalapjai eszkozeinek igazgatasaért a Tarsasag lgazgatdsaga felelés. Az Igazgatdsag jogosult a Tarsasag
nevében és javara az lgyvezetéssel és igazgatassal kapcsolatos teendbket ellatni, hataskdre kiterjed atruhazhatd értékpapirok
vasérlasara, eladaséra, jegyzésére vagy cseréjére, tovabba a Tarsasag eszkdzeihez kdzvetve vagy kdzvetlenlil kapcsolddd jogok
gyakorlasara.

2. BEFEKTETESI ALAPKEZELO

A Térsasag befektetési alapkezeléje a BNP Paribas Asset Management Luxembourg (a tovabbiakban a “BNPP AM Lux’). A BNP AM
Lux részvénytarsasag (,société anonyme”), amely 1988. februér 19-én jott 1étre hatérozatlan idre a Luxemburgi Nagyhercegség
torvényei szerint. Bejegyzett székhelye: 33, rue de Gasperich in Howald-Hesperange, és jegyzett t6kéje 2009. december 31-én
3.000.000 EUR volt. ABNPP AM Lux fé részvényese a parizsi BNP Paribas Investment Partners.

A BNPP AM Lux miikddését a Torvény 13. fejezete szabalyozza, és e minéségében a Tarsasag portfolidjanak kollektiv
alapkezeléséért felelés. A Torvény 2. sz. fliggelékében eldirtaknak megfelelden ezek a kotelességek a kdvetkezd feladatokat
foglaljak magukban:

(N alapkezelés. A BNPP AM Lux:

- Tanaccsal, javaslatokkal vagy véleményekkel szolgalhat a tervezett befektetéseket illetéen.

- SzerzOdéseket kothet, atrunazhaté értékpapirokat és egyéb eszkdzoket vasarolhat, adhat el, cserélhet és adhat at
(szallithat le).

- A Tarsasag nevében gyakorolhatja a Tarsasag vagyonat képezé atruhazhaté értékpapirokhoz kapcsolédd szavazati
jogokat.

(n igazgatas, amely a kdvetkezdket tartalmazza:

a Tarsasag részére jogi és az alapkezeléssel kapcsolatos szamviteli szolgaltatasok,

az ligyfél-kérdések nyomon kdvetése

a Téarsasag portfolidinak értékelése és befektetési jegyeinek arazésa (beleértve az addzasi kérdéseket is),
felligyeleti szabalyoknak valé megfelelés ellendrzése,

a Tarsasag befektetési jegy-tulajdonos nyilvantartasanak vezetése,

a Tarsasag bevételének felosztasa,

a Tarsasag befektetési jegyeinek kibocsatasa és visszavaltasa (az lktat6 feladatainak ellatasa),
szerz8dések lebonyolitasa (ideértve a befektetésijegy-bizonylatok megkildését),

nyilvantartasi feladatok.

—_ s

SKQ 0o 00 oo
=

=
=

(1 a befektetési jegyekhez kapcsolodd marketing tevékenység.

A BNPP AM Lux - a hatélyos torvényeknek és rendelkezéseknek megfeleléen, sajat kdltségén és a Tarsasdg lgazgatosaganak
elézetes jovahagyasaval — jogosult atruhazni feladatainak és jogkoreinek egy részét vagy egészét barmely altala erre megfelelének
tartott személyre vagy tarsasagra (a tovabbiakban: ,Meghatalmazott(ak)’) — azzal, hogy a tajékoztatot az atruhazas elétt modositani
kell, és a BNPP AM Lux-ot a Megbizottak tevékenységéért teljes korii felelésség terheli.

Jelenleg az alapkezelési feladatokat, valamint a Nyilvantartd és az lktatd tevékenységeket a BNPP AM Lux az aldbbiak szerint
delegalja:

A jelen tajékoztato kiadasanak napjan a BNPP AM Lux kezeli az alabbi részalapokat: BNP Paribas High Quality Euro Bond Fund,
BNP Paribas Islamic Fund, EasyETF, EasyETF iTraxx® Europe Main, EasyETF FTSE EPRA Europe, EasyETF FTSE EPRA
Eurozone, EasyETF iTraxx® Europe HiVol, EasyETF iTraxx® Crossover, EasyETF S&P GSCI™ Light Energy Dynamic TR,
EasyETF S&P GSNE, EasyETF S&P GSAL, EasyETF S&P GSCI Capped Commodity 35/20, EasyETF S&P GSCI™ Ultra-Light
Energy, EasyETF NMX30 Infrastructure Global, EasyETF NMX Infrastructure Europe és az Euro Floor alapok, amelyek valtozd
t6kéjli befektetési alapok (fonds communs de placement).

A BNP Paribas Asset Management Luxembourg neve megvaltozik, Uj neve a kdvetkez6 lesz: ,BNP Paribas Investment Partners
Luxembourg”. A Tarsasag a befektetésijegy-tulajdonosait értesiteni fogja a névvaltoztatas idépontjardl.
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3. ALAPKEZELOK ES BEFEKTETESI TANACSADO
BNPP AM Lux felelés a Térsasag részalapjainak kezeléséért, amely feladatat azonban alapkezel6kre bizhatja.

A BNPP AM Lux a Térsasag lgazgatésaganak elézetes hozzajarulédséval engedélyezheti az alapkezel6knek, hogy sajat kdltségiikdn
és teljes felelésségvallalasuk mellett egy vagy tobb al-alapkezelére delegaljak feladataik és jogkoreik egészét vagy egy részét.

A feladatoknak és jogkoroknek a BNP Paribas csoporthoz sem kdzvetlenl, sem kdzvetve nem tartozd al-alapkezelére torténd
delegalasa esetén az érintett részalap egyszerisitett tajékoztatojat az al-alapkezeld kinevezése el6tt médositani kell annak
érdekében, hogy az a feladatok és jogkorok atruhazasat megfeleléen tikrozze. A teljes tajékoztatot elegenddé az atruhazast
kovetden frissiteni.

Az alapkezelék tevékenységének ellenérzése a BNPP AM Lux kizérélagos kételezettsége. Mindazonaltal az alapkezelésért a végsd
felelésség a Tarsasag lgazgatdsagat terheli.

Az alapkezelék és az al-alapkezelék jogosultak értékpapir-csomagokat vasarolni vagy értékesiteni azzal a feltétellel, hogy az
lgyleteket késdbb allokaljak az altaluk kezelt alapokhoz.

Alapkezel6k:
Jelen tajékoztatd kiadasanak idépontjaban az Alapkezel6k a kovetkezok:

* A FUNDQUEST 1994. oktdber 21-én j6tt létre a francia jog szerinti tarsulasként (,société en nom collectif’). A BNP Paribas
csoport tagja. 2007. december 27-én a FundQuest egyszer(sitett részvénytarsasaggé alakult (“société par actions simplifiée”).
Fo tevékenysége a vagyonkezelés, ellenbrzését a périzsi székhelyi ,Autorité des Marchés Financiers” végzi.

A FUNDQUEST UK LIMITED egy széles profill, alapkezeléssel foglalkoz6 tarsasag, amely alapkezelSi csoportok és azok
befektetési alapjainak kivalasztasaban, tovabbd befektetési stratégiak és eszkdzallokacio megvélasztdsaban ad tanacsot
tgyfeleinek (igy kuléndsen életbiztositd tarsasédgoknak, nyugdijalapoknak, alapkezeld csoportoknak, bankoknak és csaladi
befektetési irodaknak). Ezen kivill, felkérésre, Uizleti tanacsadassal is szolgél igyfelei szamara. A tarsasag miikodését a nagy-
britanniai Financial Services Authority engedélyezte a pénziigyi szolgaltatasokrél és a pénziigyi piacokrdl szélo 2000. évi
torvénynek (Financial Services and Markets Act 2000) megfeleléen a 190830-as nyilvantartasi szamon.

Az alapkezelésért ténylegesen felelés alapkezelSk listajat, amely felsorolja az altaluk kezelt részalapo(ka)t, a Tarsasag féléves és éves
beszamoléinak melléklete tartaimazza. A befektetésijegy-tulajdonosok kérésre naprakész listat kaphatnak az alapkezel6krél és az
altaluk kezelt részalap(ok)rol .

Befektetési Tanacsado:

A BNPP AM Lux a genfi La Compagnie Benjamin de Rothschild SA-t (a tovabbiakban ,Befektetési Tanacsadd”) nevezte ki a Tarsasag
és az Alapkezeld(k) befektetési tanacsadéjava a Worldselect One Asset Allocation részalap tekintetében. A La Compagnie Benjamin de
Rothschild SA a svajci jogszabalyok szerint miikddd nyilvanos részvénytarsasag (société anonyme), amelynek székhelye 29, route de
Pré-Bois, CH-1217 Meyrin, és amelynek célja pénziigyi kockazatok kivédésére szolgald fedezeti igyletekkel kapcsolatos tanacsadas,
kvantitativ alapkezelési szolgaltatasok, és a kapcsolddo tranzakciok végrehajtasara irdnyuld szolgaltatdsok nyujtasa.

Jelen tajékoztatd kiadasakor az Alapkezel6k még nem neveztek ki al-alapkezelét.

A jelen tajékoztatd 3. sz. fliggelékében felsorolt alapkezel6i dijak a BNPP AM Lux és — amennyiben van - az alapkezel6k, az al-
alapkezelék és a befektetési tandcsadd dijazasat szolgaljak. A BNPP AM Lux jogosult a teljes dijat beszedni, e dij azonban mér
magaban foglalja az alapkezeléknek, az al-alapkezeléknek és a befektetési tanacsadoknak esetlegesen jaré dijakat.

4. LETETKEZELOI BANK, KOZPONTI KIFIZETO HELY, NYILVANTARTO ES IKTATO

(1) Letétkezeld és Kozponti Kifizetbhely

A Letétkezeld és a Kdzponti Kifizetéhely a BNP Paribas Securities Services luxemburgi fioktelepe (a tovabbiakban: ,Letétkezeld” vagy
,BPSS Luxembourg”).

A BPSS Luxembourg a BNP Paribas Securities Services nevii bank egyik fidktelepe, amely a francia jogszabalyok szerint m{ikodd
részvénytarsasag (“société anonyme”), és amely telies egészében a BNP Paribas tulajdonaban all. A BNP Paribas Securities
Services luxemburgi fioktelepe 2002. jinius 1-jén kezdte meg mikddését.

A Letétkezel® feladata a Tarsasag valamennyi értékpapirjanak és likvid eszkbzének letéti 6rzése a vonatkozd jogszabalyokban eldirt
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maodon.

A szokasos banki gyakorlattal 6sszhangban a Letétkezel6 sajat felelésségére mas pénzintézeteket is megbizhat a Tarsasag

luxemburgi eszkédzeinek a kezelésével. A Letétkezeld a Tarsasdg eszkozeivel kapcsolatos rendelkezést kizarolag a Tarsasag

utasitasara, azzal 6sszhangban hajthat végre.

A Letétkezeld koteles egyebek mellett:

a) biztositani, hogy a befektetési jegyek Tarsasag altali vagy a Tarsasag nevében végrehajtott eladasa, kibocsatasa, visszavaltasa
és bevonasa a Tdrvénynek és a Tarsasag tarsasagi szerz6désének megfeleléen torténjék;

b) biztositani, hogy a Tarsasag eszkozeit érintd Ugyletek esetén a Térsasdg a szokasos hataridén belll megkapja az
ellenszolgéltatast.

c) biztositani, hogy a Tarsasag bevétele a tarsasagi szerzédésnek megfelelen kertiljon felosztasra.

Kdzponti Kifizetéhelyi min6ségében a Letétkezeld fizeti ki a befektetésijegy-tulajdonosoknak jaré hozamot. A Kézponti Kifizetéhely a
hozamfizetéssel kapcsolatos teenddket egyéb kifizetéhelyekre delegélhatja.

(1) Nyilvantarto és lktato

A BNPP AM Lux az ,igazgatasi’ feladatai koziil az iktatasi és nyilvantartoi feladatokat a BPSS Luxembourgra (a tovabbiakban:
,Nyilvantartd” és ,|ktaté”) ruhazza at.

A Nyilvantart6 és az lktato feladatait sem részben, sem egészben nem ruhazhatja at.

5. FORGALMAZOK ES MEGHATALMAZOTTAK (,NOMINEE"-K)

A BNPP AM Lux Forgalmazékat/Meghatalmazottakat (,Nominee’-t) bizhat meg azzal, hogy kézremikddjenek a befektetési jegyek
forgalomba hozatalaban azon orszagokban, ahol azok forgalmazhatok. Nem minden Forgalmazd/Meghatalmazott kinalja az 6sszes
részalap/kategéria/osztaly befektetési jegyeit, és a vasarlast/visszavaltast sem bonyolitjiak az 6sszes devizanemben. Az igyfeleinket
arra kérjtik, hogy tovabbi informéciéért forduljanak a Forgalmazojukhoz/Meghatalmazottjukhoz.

A forgalmazasi és meghatalmazasi megallapodasok értelmében a Tarsasag befektetési jegyeibe befektetd Ugyfél helyett a
Meghatalmazott kertil bejegyzésre a befektetésijegy-tulajdonosok jegyzékébe. A forgalmazasi és meghatalmazasi megallapodasoknak
biztositaniuk kell, hogy az az ligyfél, aki Meghatalmazotton keresztill fektet be a Tarsasag befektetési jegyeibe, barmikor kérhesse,
hogy a befektetési jegyek a sajat neve alatt legyenek nyilvantartva. Ez esetben attdl a naptdl kezdve, hogy az atruhazasi kérelem a
Meghatalmazottdl beérkezett, az lgyfél sajat nevén keriil feltiintetésre a befektetésijegy-tulajdonosok jegyzékében.

A befektetdk kozvetlenll, azaz Forgalmazok/Meghatalmazottak kdzremiikodése nélkill is vasarolhatnak befektetési jegyet a
Tarsasagtdl, kivéve, ha a Meghatalmazott hasznalata sziikséges vagy kotelezé jogi, szabalyozasi vagy gyakorlati okokbdl.

6. ARESZALAPOK KONYVVIZSGALATA

A Tarsasag pénzligyi beszamoloit és éves jelentéseit a Tarsasag kdnyvvizsgaldja, a PricewaterhouseCoopers (400, route d’Esch,
Luxemburg) auditalja.
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Il A BEFEKTETESI JEGYEK

1. ALTALANOS ALAPELVEK

A Téarsasag tékéje az egyes részalapok eszkdzeibdl all. A befektetésijegy-vasarlas az érintett részalapba torténé befektetést jelenti.

A Tarsasag befektetési jegyeinek ellenértékét teljes egészében be kell fizetni.

Az egyes részalapok befektetési jegyei névérték nélkiliek, és Uj befektetési jegyek kibocsatasakor nem jogositanak elsébbségi
jegyzésre. A befektetési jegyekhez kapcsolodd jogokat a modositasokkal hatalyos 1915. augusztus 10-i luxemburgi tarsasagi
térvény tartalmazza, amelytél azonban a Térvény eltéréseket irhat el6. A befektetésijegy-tulajdonosok kézgyiilésén minden egyes
befektetési jegy a nettd eszkdzértékétdl fliggetlenil egy szavazatot jelent.

A Befektetésijegy-kategoriak és -osztalyok

Az egyes részalapokban a Tarsasag az alabbi befektetésijegy-kategdriakat bocsathatja ki

Jelenleg minden részalapban egy kategéria van, a ,Classic”, amelyet természetes és jogi személyek részére kinalunk.

A ,Classic” kategoria jelenleg kizarolag tékésitd befektetési jegyeket kinal megvételre.

A hozamfizetésre jogositd befektetési jegyek osztalékénak kifizetésekor (a tovabbiakban ,hozamfizetd befektetési jegyek”) az adott
osztalyhoz tartozé befektetési jegyekre jutd nettd eszkdzérték dsszegébdl levonjak az osztalék telies 6sszegét, mikdzben a tékésitd
befektetési jegyekre (a tovabbiakban ,t6késitd befektetési jegyek”) jutd nettd eszkdzérték valtozatlan marad.

Kovetkezésképpen minden hozamfizetés ndveli a kiildnbséget az adott részalap tkésitd befektetési jegyeinek és hozamfizet6
befektetési jegyeinek relativ értéke kdzott. Ezt a kiildnbséget a jelen prospektus ,paritasnak” nevezi.

B. A befektetésijegy-kategoriakra és -osztalyokra vonatkozé kozos rendelkezések

Az Igazgatdsag tovabbi részalapokat létesithet, és ezéltal az egyes kategoriakban, illetve osztalyokban a részalap eszkozeit
képviseld 0] befektetési jegyeket bocséathat ki.

A tajékoztatdban szerepld valamely részalapon bellil (j befektetésijegy-kategoria vagy -osztaly létrehozasarol az lgazgatdsag dont,
amely meghatarozza, tobbek kdzott, a kezdeti jegyzési arat, az elsé jegyzési napot (jegyzési idészak elsé napjat), valamint a
jegyzési ar megfizetésének hataridejét.

Ezen felill az Igazgatdsag az egyes kategoridkban és/vagy osztalyokban mar meglévd befektetési jegyeket tovabbi, az Igazgatdsag
altal meghatarozott szamu befektetési jeggyé oszthatja fel. A felosztas eredményeképpen létrejove befektetési jegyekre juto teljes
nett6d eszkdzértéknek egyenldnek kell lennie a felosztott befektetési jegyek felosztaskori értékével.

Azon befektetésijegy-kategdriakat és -osztalyokat, amelyek valamilyen egyéni megtakaritasi program keretében jegyezheték, a
tajekoztatd és/vagy annak azon orszagokra szold fliggelékei részletezik, amelyekben a Tarsasag befekietési jegyeinek
forgalmazasa engedélyezett. Az egyéni megtakaritasi program esetében a koltségek és dijak semmilyen korliimények kozott sem
haladhatjak meg az egyéni megtakaritasi program elsé évében befektetett 6sszeg egyharmadat.

Felkérjlik befektetdinket, hogy vasarlas el6tt ellendrizzék a részalap egyszerisitett tajékoztatojaban, hogy az adott részalapban
milyen kategériak és osztalyok allnak a befektetk rendelkezésére. A legkisebb vésérlasi értékekrdl jelen szakasz C. pontja nyujt
tajékoztatast.

A befektetési jegyek forgalomba hozatala a jegyzési aron torténik meg Luxemburgban az adott értékelési napon (a tovabbiakban:
,Ertékelési Nap”).

Amennyiben egy részalapon beliil tébb befektetésijegy-kategoria létezik, az egyes kategoriak eszkozei egyetlen kozos eszkdzalapot
alkotnak.

A befektetésijegy-tulajdonosok a jelen fejezet 4. és 5. pontjaban foglalt korlatozasokkal és feltételekkel kérhetik befektetési jegyeik
teljes vagy részleges atvaltasat.

14



C. Névre és bemutatora sz6l6 befektetési jegyek

(i) Altalanos rendelkezések

A Tarsasag névre sz0l6 vagy bemutatora sz6lé dematerializalt befektetési jegyeket (tovabbiakban ,bemutatéra sz6l6 dematerializalt
befektetési jegy”) bocsathat ki. A bemutatéra sz6l6 dematerializalt befektetési jegyeket a Tarsasag Letétkezeléje vagy a Tarsasag

befektetési jegyeinek tekintetében kifizetéhelyként miikodd valamely bank altal vezetett értékpapir-szamlan tartjak nyilvan.

A névre sz0l6 befektetési jegyek atruhdzasara sz6l6 nyomtatvanyok a Tarsasag székhelyén és az Iktatonal &llnak rendelkezésre.

A névre sz0l6 befektetési jeggyel rendelkezd befektetbk kizardlag a részvénykdnyvbe torténd bejegyzésiiket igazold okiratot kapjak
kézhez. Névre szdl6 befektetésijegy-bizonylatok nem kertilnek kibocsatasra.

A Tarsasag a ,Classic” befektetésijegy-kategoriaban jelenleg kizarélag névre sz6l6 befektetési jegyeket bocsat ki.

D. Toredék befektetési jegyek

Toredék befektetési jegyeket legfeliebb harom tizedes pontossagig bocsatanak ki. A vésérlasra fel nem hasznalt 6sszeget a
befektetd visszakapja — feltéve, hogy az Osszeg eléri a 15 eurdt, illetve ennek mas devizanemben szamolt egyenértékét. Az
ilyenforman visszafizetésre nem keriild dsszegek az adott részalapra szallnak.

A téredék befektetési jegy a nettd eszkdzértékben vald részesedést fejezi ki, és aranyos jogot biztosit a Tarsasag altal fizetett

hozamra, illetve a felszamolasbél szarmazd bevételre, ellenben nem biztosit szavazati jogot a befektetésijegy-tulajdonosok
kbzgydlésén.

2. ABEFEKTETESI JEGY FORGALOMBA HOZATALA ES AZ ELADASI AR

A. Forgalomba hozatal

Ha az lgazgatdsag masképp nem dont, amennyiben egy ,Classic” befektetési jegy mar megvasarlasra kerlilt, az egyéb kategériakba
tartozé befektetési jegyek kibocsatasi ara megegyezik a mar megvasarolt kategdria netté eszkdzértékével.

A forgalomba hozatali ar a jelen fejezet 5. pontjaban meghatarozott mértékl belépési dijjal és/ivagy jegyzési dijjal névelhetd.
B. Forgalmazas

Vételi megbizast minden nap az lktatonél, a Tarsasag altal kijelolt egyéb intézményeknél vagy a Tarsasag kérésére az lktato altal kijelolt
egyéb intézményeknél lehet benyuijtani, amely helyeken a tajékoztatok is beszerezhetok.

A vételi megbizasokat két banki munkanappal az Ertékelési Nap el6tt 12:00 6raig (luxemburgi idé szerint) fogadjak el.

Minden ezen id8pont elétt érkezett vételi megbizast a vonatkozé Ertékelési Napon érvényes nettd eszkozérték alapjan hajtanak végre.
Az ezen id8pont utan beérkezett vételi megbizasokat a kdvetkez6 Ertékelési Napon dolgozzak fel.

A kiilénbdzé befektetésijegy-kategériakba tartozé befektetési jegyek eladasi ara az adott részalapnak a IV. fejezetben leirtak szerint

szamitott nettd eszkozértékéhez igazodik, amelyhez a jelen fejezet 5. pontjaban meghatarozott mértékii belépési ésivagy jegyzési
dij adédhat hozza.

C. Befektetések legkisebb 6sszege

Befektetésijegy-kategoria Kezdeti legkisebb Tovabbi befektetések Tartasi minimum
befektetés legkisebb 6sszege
2.500,- EUR
kivétel a megtakaritasi 500,- EUR
Classic program keretében eszkdzolt 1 befektetési jegy
kezdeti befektetés: 500,- EUR

Az |gazgatdsag sajat belatasa szerint barmikor hatérozhat ugy, hogy eltekint a fenti minimum értékektél.

Ha egy befektetd részesedése a fent meghatarozott minimumdsszegek alatti, az Igazgatosag ugy hatarozhat, hogy bevonja az adott
befektetd részesedését az alapitd okirat 10. cikkében és az alabbi 3. pontban leirt ktelezd visszavaltasi eljarasnak megfeleléen.
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D. Az eladasi ar megfizetése

A vésérolt befektetési jegyek eladasi &ra az adott részalap referencia-devizanemében fizetendd. A befektetési jegy altalaban csak
azt kévetéen kertl kibocsatasra, hogy a Letétkezeld vagy a Forgalmazd/Meghatalmazott visszaigazolta az eladasi ar atvételét. Az
eladasi ar a vonatkozé nettd eszkdzérték Ertékelési Napjat kovetd harom banki munkanapon beliil fizetendd. Az eladasi 4r az
Igazgatésag dontése szerint fel- illetve lekerekitheté az adott referencia-devizanem legkdzelebbi egységéhez vagy tortrészéhez.

Amennyiben a vételar megfizetésére a fenti hataridén tul keril sor az lgazgatésag vagy megbizottja jogosult a vételi megbizast az
alabbiak szerint teljesiteni: (i) a szok&sos piaci kamatokat tikrozd mértéki pétidlagos dijat alkalmaz; (ii) torli a befektetésijegy-allokéciot,
és szlkség szerint kéri a vételar késedelmes megfizetésébdl eredd kar megtéritését; vagy (i) a késedelembe esett befektetd
befektetési jegyeinek kotelezd visszavaltasarol intézkedik, és fenntartja a jogot az adott befektetdvel szemben a karok, a kibocsatasi
koltségek, dijak és jutalékok megtéritésére.

A Tarsaség sajat feleldsségére és a jelen tajékozatd rendelkezéseit figyelembe véve jogosult a befektetési jegyek ellenértékeként a
részalap referencia-devizanemében kifejezett t6zsdén jegyzett értékpapirokat elfogadni, amennyiben Ugy itéli meg, hogy az ligylet a
befektetésijegy-tulajdonosok érdekeit szolgalja. Az ekképpen elfogadott értékpapiroknak azonban dsszhangban kell allniuk az adott
részalap befektetési politikajaval. llyen esetben az eladas mentes a részalap részére fizetendd eladasi jutaléktél, amennyiben az az
adott részalap részére egyébként fizetendd volna.

Minden olyan értékpapir esetén, amelyet a Tarsasag befektetési jegy ellenértékeként fogad el, a Befektetési Alapkezeld koteles — a
befektetd koltségére — értékelési jelentést készittetni a Tarsasag konyvvizsgaldjaval, amely — egyebek mellett — tartalmazza az adott
az érintett részalap devizanemében szamitott Osszesitett érteket is. A befektetési jegyek ellenértekekent elfogadott értékpapirokat — a
befektetésijegy-eladas céljara — az azon az Ertékelési Napon rendelkezésre allo utolsé piaci vételi ajanlati aron kell értékelni, amelyre a
befektetési jegyek eladasahoz sziikséges nettd eszkdzértéket kiszamitottak. A Tarsasag Igazgatosaga sajat belatasa szerint barmikor
visszautasithatja a fizetségként felajanlott értékpapirokat, és e dontését indokolni sem kételes. Ha az Igazgatosag masként nem
hataroz, a nem pénzbeli hozzajarulassal kapcsolatban felmeriilt koltségeket az adott befektetd viseli.

A megvasarlashoz kapcsolddd valamennyi adéteher és értékpapirkereskeddi-jutalék a befektetét terheli. Ezen kodltségek azonban
semmilyen korlimények koz6tt sem Iéphetik til azt a legmagasabb értéket, amelyet a befektetés helyszinéil szolgéld orszag
térvényei, jogszabalyai, illetve altaldnos banki gyakorlata meghataroz.

E. Vételi megbizasok felfiiggesztése és elutasitasa

Az Igazgatdsag jogosult barmikor felfiiggeszteni vagy megszakitani a Tarsasdg barmelyik részalapja/kategoridja/osztélya befektetési
jegyeinek forgalmazasat, kiilondsen a V. fejezet 2. pontjaban foglaltak esetén. A Tarsasag ezen fellll, indoklas nélkil, sajat belatasa
szerint jogosult arra, hogy:

- barmely vételi megbizast elutasitson
- barmikor bevonja a Tarsasag azon befektetési jegyeit, amelyeket jogtalanul vasaroltak, illetve birtokolnak.

Az ilyen jellegli intézkedéseket az lgazgatdsag nem koteles indokolni.

Az llletéktelen Személyek befektetésijegyek-birtoklasa a ,Figyelmeztetés” fejezet 3. pontjaban leirtaknak megfeleléen (‘Figyelmeztetés a
befektetdi profillal kapcsolatban”) tdrvénytelennek mindsdl.

Az Igazgatdsag donthet a jogtalanul birtokolt befektetési jegyek bevonasarol. Ebben az esetben az alapit6 okirat 10. cikkében és az
alabbi 3. pontban leirt kdtelezd visszavaltasi eljaras alkalmazandd.

Amennyiben egy vagy tobb részalap befektetési jegyeinek a forgalmazasat meghatérozott idére felfliggesztették, és az Igazgatosag
a forgalmazas folytatasardl hataroz, minden filiggében levé veteli megbizas teljesitésére a forgalmazas ujrainditasat kovetd elso
Ertékelési Napon érvényes nettd eszkdzértéken kerll sor.

F. Market timing (Spekulacios Tevékenység) és aktiv kereskedés

Az Igazgatdsag nem engedélyezi a 04/146 szamu CSSF korlevélben meghatérozott spekulécios tevékenységet, illetve aktiv vagy
tulzott mértéki kereskedéssel 6sszefiiggd tevekenységeket (a tovabbiakban: ,Aktiv Kereskedés”), melyek célja a gyors profitszerzés
az ugyanazon részalap befektetési jegyeinek rovid idén bellil torténd, nagy 6sszegi jegyzésel/visszavaltasa/atvaltasa révén. Az Aktiv
Kereskedés és a Spekulacios Tevékenység hatranyos kovetkezményekkel jar a tobbi befektetére nézve, mivel ezek a
tevékenységek hatnak a részalap hozaméra, valamint megzavarjak az eszkdzkezelés rendjét.

Az lgazgatosag fenntartja a jogot, hogy a Spekulaciés Tevékenység vagy Aktiv Kereskedés alkalmazasanak gyanujat felveté vételi
és atvaltasi kérelmeket visszautasitsa. Az Igazgatosag a fenti tevékenységek gyanuja esetén megtehet barmely olyan intézkedést,
amely sziikséges a Tarsasag tobbi befektetésijegy-tulajdonosanak érdekei védelmében, igy kuléndsen jogosult legfeljebb 2%-0s
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potlélagos visszavaltasi dijat felszamitani, amely a részalapot illeti meg.
G. A pénzmosas elleni kiizdelem

A pénzmosas elleni kiizdelem jegyében az alabbi esetekben a vételi nyilatkozatokhoz mellékelni kell maganszemély esetén a
befektetd személyi igazolvanyanak, cég esetében tarsasdgi szerz6désének és cégkivonatanak hatdsag (ugymint
nagykévetség, konzulatus, kbzjegyz6 vagy rendérség) altal hitelesitett masolatat :

1. amennyiben a vételi megbizas kbzvetleniil a Tarsasaghoz érkezik be;

2. amennyiben a vételi megbizas kézvetitdjének székhelye olyan orszagban van, amelyben nincsenek a luxemburgi
eléirasokkal egyenértékii ligyfél-azonositasi kévetelmények annak megakadalyozasara, hogy a pénziigyi rendszert
pénzmosasra hasznalhassak fel;

3. amennyiben a vételi megbizas olyan fidktelepen vagy leanyvallalaton keresztiil keriil benydjtasra, ahol az
anyavallalatnak a luxemburgi el6irasokkal egyenértékii iigyfél-azonositasi eljarast kell kévetnie, am az anyavallalatra
vonatkoz6 térvények nem teszik kotelez6vé, hogy az emlitett kdvetelménynek a fioktelepek és a leanyvallalatok is
eleget tegyenek.

A Térsasagnak ezen feliil azonositania kell az atutalt pénzeszk6z6k eredetét, amennyiben az olyan pénziigyi vallalkozastol
érkezett, amely nem koteles a luxemburgi rendelkezésekkel egyenértékii iigyfél-azonositasi eljarast lefolytatni, illetve az
anyavallalatra vonatkozo torvények nem teszik kotelez6vé, hogy az emlitett kdvetelményeknek a fioktelepek és a
lednyvallalatok is eleget tegyenek.

A Tarsasdgnak ezen feliil azonositania kell az atutalt pénzeszk6z6k eredetét, amennyiben az olyan pénziigyi intézménytol
érkezett, amely nem koteles a luxemburgi rendelkezésekkel egyenértékii ligyfél-azonositasi eljarast lefolytatni. A Tarsasag
jogosult e pénzeszkozok eredetének tisztazasaig a vételi megbizas teljesitését dtmenetileg feliiggeszteni.

A Tarsasag és az Iktato egy ujabb vagy mar benyujtott megbizashoz kapcsolodéan barmikor jogosult tovabbi
dokumentumokat bekérni. Amennyiben a kért dokumentumok nem keriilnek benyujtasra, az uj vételi megbizas teljesitése
felfiiggesztheté. Ugyanezen szabélyok érvényesek, amennyiben visszavaltés esetén marad el a kért dokumentumok
benyijtasa.

Altalanosan elfogadott, hogy azon orszdgok pénziigyi szektoranak hivatalos résztvevéi, amelyek elfogadjak a FATF csoport
(,Pénzmosas Elleni Pénziigyi Akciécsoport”) ajanlasait, a luxemburgi jogszabalyok altal megkévetelt eljarasokkal
egyenértékii ligyfél-azonositasi eljrast tesznek kételezové.

3. ABEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

A befekteték barmely Ertékelési Napon kérelmezhetik befektetési jegyeik teljes vagy részleges készpénz ellenében torténd
visszavaltasat. A visszavaltasi nyilatkozat visszavonhatatlan, és azt az Iktatonal, az Iktatd altal kijeldlt egyéb intézményeknél, vagy a
Tarsasag székhelyén lehet benyuijtani. A nyilatkozatnak a kdvetkezd adatokat kell tartalmaznia: a visszavaltast kérelmezé pontos
neve és cime, a visszavaltani kért befektetési jegyek szama, a részalap neve, amelyhez a befektetési jegyek tartoznak, a befektetési
jegyek tipusa (névre vagy dematerializalt bemutatéra sz616), kategérija és osztalya.

A visszavaltasi nyilatkozatokat két banki munkanappal az Ertékelési Nap el6tt 12:00 éraig (luxemburgi idé szerint) kell benydjtani. Az e
hataridd el6tt beérkezett megbizasokat az adott Ertékelesi Napon érvenyes netto eszkozértéken teljesitik. Az e hataridd utan eérkezett
megbizasok a kovetkezé Ertékelési Napon keriilnek feldolgozasra.

A felvehetd visszavaltasi dsszeg egyenld az adott részalap adott Ertékelési Napon érvényes egy befektetési jegyre jutd netto
eszkozeértékével. Ebbdl az dsszegbdl kerlil levonasra a jelen fejezet 5. pontjaban meghatarozott mértéki, a Forgalmazdnak
fizetendd visszavaltasi jutalék és/vagy a Tarsasagnak fizetendd eladasi jutalék. A visszavaltasi ar, az Igazgatdsag dontése szerint, fel-
illetve lekerekithetd az adott devizanem legkdzelebbi egységéhez vagy tortrészéhez.

A visszavaltasi 6sszeg lehet nagyobb vagy kisebb, mint az eredeti vételar, vagy megegyezhet azzal.

A visszavaltasi 6sszeg kifizetésére az iranyado Ertékelési Napot kdvetd harom banki munkanapon belil kerill sor.

A visszavaltasi nyilatkozatok feldolgozasara és a visszavaltasi ar kifizetésére csak akkor kerilhet sor, ha

- a Letétkezeld megkapta egy fliggetlen elszamolohaz nyilatkozatat arrdl, hogy az érintett értékpapirok atadasara vonatkozo
visszavonhatatlan utasitast kapott, vagy

- névre szdl6 befektetési jegyek esetében megérkeztek az atruhazasrél sz6l6 okiratok.

Sem a Térsasag lgazgatdsaga, sem a Letétkezeld nem felel a fizetés elmaradasaért, amennyiben az deviza-korlatozasokra, illetve

olyan, a Tarsaségon kivil all6 okra vezethetd vissza, melyek akadalyozza vagy lehetetlenné teszi a visszavaltasi ar mas orszagba
t6rténd atutaldsat.
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Kivételes koriilmények kozott, a befektetd kifejezett kérésére az Igazgatésag nem készpénzben teljesitendd visszavaltasi
kérelmet is elfogadhat. Minden olyan értékpapir esetén, amelyet a Tarsasag befektetési jegy visszavaltasa ellenértékeként ad, a
Befektetési Alapkezeld koteles értékelési jelentést készittetni a Tarsasag konyvvizsgaldjaval, amely tartalmazza az adott értékpapir
mennyiségét, névértékét és az alkalmazott értékelési modszert. A jelentésnek tartalmaznia kell tovabbéa az értékpapiroknak az érintett
részalap devizanemében szamitott Osszesitett értékét is. A befektetési jegyek visszavaltasa ellenértékeként adott értékpapirokat — az
ligylet céljara — az azon az Ertékelési Napon rendelkezésre all6 utolsd piaci eladési ajanlati aron kell értékelni, amelyre a befektetési
jegyek visszavaltdsdhoz szikséges nettd eszkozériéket kiszAmitottak. A Tarsasag Igazgatdsaga gondoskodik arrdl, hogy a nem
készpénzben teljesitett visszavaltas ne sértse a tobbi befektetésijegy-tulajdonos érdekeit. Ha az Igazgatésag masként nem hatéroz, a
nem készpénzben torténd visszavaltassal kapcsolatban felmertilt kltségeket az érintett befektetésijegy-tulajdonos(ok) viseli(k).

A nettd eszkdzérték szamitasanak sziineteltetése esetén a befektetési jegyek forgalmazasa mellett a visszavaltas és az atvaltas is
sziinetel. A visszavaltas felfiiggesztésérdl értesitést kapnak mindazon befektetk, akiknek benydjtott visszavéltasi kérelme
teljesitését a IV. fejezet 2.B pontjaban leirtaknak megfeleléen elhalasztottak vagy felfuggesztették.

Amennyiben valamely részalap esetében a benyujtott visszavaltasi és atvaltasi kérelmek telies nettd 8sszege valamely Ertékelési
Napon meghaladja a részalap eszkdzei értékének a 10%-at, az Igazgatdsag elrendelheti a visszavaltasi/atvaltasi kérelmek olyan
mértékd, aranyosan torténd csokkentését vagy elhalasztasat, hogy a visszavaltott/atvaltott befektetési jegyek dsszértéke az adott
napon ne haladja meg az érintett részalap eszkbzértékének 10%-at. Az ekképpen elhalasztott visszavaltasi/atvaltasi kérelmek
elsdbbséget élveznek a kovetkezd Ertékelési Napon érkezett kérelmekkel szemben, de a 10%-os korlatozas ebben az esetben is
érvényes.

Kotelez6 visszavaltas
Az alapité okirat 10. cikkének megfeleléen a kdvetkez§ eljdras alkalmazand6 abban az esetben, ha az Igazgatdsagnak kételezd
visszavaltashoz kell folyamodnia a jelen tajékoztaté altal meghatarozott kdrlilmények esetén:

1.A Tarsasag értesitést kild (,visszavaltasi értesités”) a befektetési jegy tulajdonosaként nyilvantartott befektetének; az
értesités megjeldli a visszavaltandd befektetési jegyeket, a visszavaltasi arat vagy a modot, ahogyan a visszavaltasi arat
szamitjak, és a helyet, ahol a visszavaltasi arat kifizetik.

A visszavaltasi értesitést a befektetd utolsd ismert lakcimére vagy a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartasban
szerepld lakcimére kiildik meg ajanlott kiildeményben. A visszavaltasrél sz6l6 értesitésben megjeldlt napon a hivatali
orak végével a befektetd megszlinik az értesitében megjellt befektetési jegyek tulajdonosa lenni, neve nem szerepel
tdbbé a befektetésijegy-tulajdonosok nyilvantartdsaban, és az érintett befektetési jegyeket bevonjak.

2. A visszavaltasi értesitésben megjeldlt befektetési jegyek visszavaltasi ara (,visszavaltasi ar”) megegyezik az érintett
befektetési jegyek nettd eszkozértékével. A nettd eszkdzérték befekietésijegy-kategorianként/osztalyonként kerl
kiszamitasra az alabbi IV. fejezetnek megfelelGen.

3. Avisszavéltasi arat abban a pénznemben kell megfizetni a tulajdonosnak, amelyet az lgazgatosag allapit meg az érintett
kovetben a Tarsasag ezt az Osszeget egy luxemburgi vagy mas orszagbeli bankban helyezi el (a visszavaltasi
értesitésben leirtak szerint) a tulajdonosnak valo kifizetés végett.

A visszavaltasi értesités kézhezvételét kdvetden az értesitésben szerepld befektetési jegyek egyetlen tulajdonosa sem
formalhat igényt e befektetési jegyekre, illetve nem tadmaszthat kovetelést a Tarsasaggal vagy annak eszkozeivel
szemben, kizardlag a bejegyzett tulajdonos kovetelheti a visszavaltasi ar kamattal nem novelt dsszegének a banktdl
torténo felvételét. Abban az esetben, ha a visszavaltasi arat nem veszik fel a visszavaltasi értesitésben szereplé datumot
kévetd 5 éven bellll, az sszeg tobbé mar nem kovetelhetd. Ez az ésszeg az érintett Részalap befektetési jegy

dsszeget visszafizesse a Részalapba.

4. Amennyiben a Tarsasag johiszemien eljarva gyakorolta fenti jogait, e joggyakorlas semmilyen korliimények kdzott nem
kérddjelezhetd vagy tdmadhaté meg azon az alapon, hogy a befektetési jegyek tulajdonlasara nincs elég bizonyiték,
vagy hogy a befektetési jegy mas, a Tarsasag altal a visszavaltasrol szdl6 értesités kiklldésekor el nem ismert személy
tulajdonaban allt.

4. BEFEKTETESI JEGYEK ATVALTASA EGY MASIK RESZALAP BEFEKTETESI JEGYEIRE

A jegyzéssel és visszavaltassal kapcsolatos rendelkezések a befektetési jegyek atvaltasara is megfeleléen alkalmazanddk. A
befektetési jegy atvaltasa egyidejii visszavaltasnak és vasarlasnak felel meg. Atvéltas ebbél kovetkezen kizarolag azon az elsd
napon hajthatd végre, amely az iigyletben érintett mindkét részalap tekintetében Ertékelési Napnak minésiil. A befektetési jegyek
atvaltasara csak akkor van lehet6ség, ha az Uj kategériara/osztalyra vonatkozo feltételek (legkisebb befektetési 6sszeg, megfeleld
befektetdi kategoria stb.) teljestinek.

Egy befektetésijegy-kategdrian belll a befekteték barmikor kérhetik befektetésijegy-allomanyuk részleges vagy teljes atvaltasat egy
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masik részalap vagy egy masik osztaly (t6késitd vagy hozamfizetd) befektetési jegyeire.

Az atvaltasi kérelmet az Iktatdhoz, illetve a Tarsasag altal kijelolt egyéb intézményhez kell benyujtani, amelyen fel kell tlintetni azon
részalap nevét, amelynek befektetési jegyeire torténik az atvaltas, tovabba az atvaltandd befektetési jegyek kategoriajat és osztalyat,
az Uj részalap megvéasérolni kivant befektetési jegyeinek kategorijat és osztalyat, valamint azt, hogy a befektetési jegyek névre
vagy bemutatéra szold befektetési jegyek. Amennyiben valamely adat hianyzik, a befektetési jegyeket azonos kategorigju és
osztalyu befektetési jegyekre valtjak at.

Az 4tvaltasi megbizasokat két banki munkanappal az Ertékelési Nap el6tt 12:00 6raig (luxemburgi idd szerint) kell benyditani.

Minden ezen idSpont elott érkezett atvaltasi megbizast a vonatkozo Ertékelési Napon érvényes nettd eszkdzérték alapjan hajtanak
végre. Az ezen idBpont utan érkezett megbizasokat a kévetkezd Ertékelési Napon dolgozzak fel.

Fenntartva a nettoeszkozertek-szamitas felfliggesztésének a jogat, az atvaltasra barmely Ertékelési Napon sor keriilhet, az adott
Ertékelési Napon érvényes, az érintett részalapok egy befektetési jegyére jutd nettd eszkozérték alapjan.

Valamely részalap (a tovabbiakban: ,eredeti részalap”) befektetési jegyei egy részének vagy egészének egy masik részalap (a
tovabbiakban: ,Uj részalap”) befektetési jegyeire torténd atvaltasakor a kdvetkezd képlet szerinti hanyados alkalmazando, a lehetd
legnagyobb pontossaggal:

A=BxCxE
D

az Uj részalapbol allokalt befektetési jegyek szama

az atvaltando befektetési jegyeinek szama az eredeti részalapban

egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az eredeti részalapban az irdnyadd napon

egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzérték az Uj részalapban az irdnyadd napon, és

az ugylet idején irdnyadé atvaltasi arany az eredeti részalap és az Uj részalap devizaneme kdzott.

mooOw>

Az atvaltast kovetben az Iktato értesiti a befektetésijegy-tulajdonosokat az uj részalapban megszerzett befektetési jegyek szamarol
és vételararol.
Az atvaltas utan fennmarado egyenleget a Tarsasag visszafizeti a befektetésijegy-tulajdonosnak - feltéve, hogy az dsszeg eléri a 15

eurdt, vagy annak mas devizanemben szamitott megfeleljét. Az ilyenforman visszafizetésre nem ker(ilé 6sszegek visszaszallnak az
adott részalapra.
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5, DIJAK ES JUTALEKOK

A RESZALAPNAK FIZETENDO DIJAK Classic
Belépési dij (1) Nincs
Visszavaltasi dij (1) (2) Nincs
KIVEVE ha az adott Ertékelési Napon a visszavéltasi/étvéltasi kérelmek meghaladjak az érintett részalap max. 1%
eszkbzértékének 10%-at (3)
A FORGALMAZOKAT MEGILLETO DIJAK (4) Classic
Vételi dij max. 5%
Visszavaltasi dij Nincs
Atvaltasi dij
- Egy adott részalapon beliil, befektetésijegy-osztalyok vagy -kategériak kdzott Nincs
- Részalapok kozott, egy adott kategorian bellil vagy engedélyezett kategdriak kdzott (a belépési és/vagy
visszavaltasi dijon fell) max. 1%

(5)

A kilénbdz0 részalapok és kategdriak kezelési dijai a jelen tdjékoztatd 3. sz. fliggelékében vannak felsorolva.

(1) Abelépési és visszavaltasi dijak célja az, hogy atalanydijként fedezzék a befektetésekkel, illetve azok megsziintetésével jaro,

a részalapot terheld koltségeket, amelyek a vételi, illetve visszavaltasi igényekbdl erednek.

(2) A visszavaltasi dij — ugyanolyan feltételek mellett — az atvaltasi kérelmekre is iranyado, amelyek egy egyidejii visszavaltasi és

vételi megbizas kombinaci6jat jelentik.

(3) Amennyiben a szazalékos mérték alkalmazando, akkor az minden, az adott Ertékelési Napon beérkezd visszavaltasi és

atvaltasi kérelemre iranyadé.

(4) A BNPP AM Luxnak a forgalmazasi feladataiért jaré dijazasat a 3. sz. fliggelékben felsorolt kezelési és forgalmazasi dijak

tartalmazzak.

(5) Ez az Gsszeg azonban magasabb is lehet, amennyiben az eredeti részalapban fizetett jegyzési dij alacsonyabb volt a
lehetséges legnagyobb értéknél. Ebben az esetben az atvéltési dij nem haladhatjia meg a maximalis dij és a forgalomba

hozatalkor alkalmazott jegyzési dij kildnbségét.

A jelen szakaszban meghatarozott dijak és koltségek megvaltoztatasahoz a Tarsasag lgazgatdsaganak jovahagyasa sziikséges. A

valtozast az éves beszdmoldban is fel kell tlintetni, és a tajékoztatot megfelelden frissiteni kell.

6. TOZSDEI BEVEZETES

lehet vezetni a Luxemburgi Ertékt6zsdére, ésivagy sziikség szerint mas értékpapirtézsdére. Jelenleg a Tarsasag befektetési jegyeit

nem jegyzik értékpapirtézsdén.
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IV. NETTO ESZKOZERTEK

1. ALTALANOS ALAPELVEK

A. A nettd eszkozérték fogalma és kiszamitasa

A Térsasag részalapjainak, kategoridinak, osztalyainak egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékét Ugyviteli feladatai keretében a
Befektetési Alapkezeld szamitja ki Luxemburgban, az Igazgatosag felelésségvallalasa mellett. A hét minden olyan napjahoz, amely
Luxemburgban banki munkanap (a tovabbiakban ,Ertékelési Nap’), tartozik egy nettd eszkdzérték, amely ezen a napon kerill
kiszamitasra és kozzétételre, és amelynek datuma megegyezik az adott Ertékelési Nappal.

A vételi, visszavaltasi és atvaltasi megbizasokat ismeretlen nettd eszkdzértéken hajtjak végre a kdvetkezd szabalyok alapjan.

Megbizasok dsszesitése Netto eszkozérték datuma a Netto eszkozérték
megbizasok végrehajtasanak kozzétételének idopontja
szempontjahél
12:00 ora (luxemburgi id® szerint) két banki | Ertékelési Nap Ertékelési Nap
nappal az Ertékelési Nap el6tt

A netté eszkdzértéket az adott részalap referencia-devizanemében allapitjak meg.

Az egyes részalapok/kategoriak/osztalyok befektetési jegyeinek értékét gy szamitjak ki, hogy az adott részalap/kategéria/osztaly
nettd eszkdzértékét elosztjak a részalap/kategéria/osztaly forgalomba hozott befektetési jegyeinek szamaval, és az eredményt két
tizedes jegyre kerekitik, kivéve azokat a devizanemeket, ahol a tizedes jegy nem hasznalatos.

A Tarsasag valamely részalapja tekintetében egy hozamfizeté befektetési jegy értékét gy kapjuk meg, hogy az adott részalap nettd
eszkozeértékét elosztiuk a forgalomban 1évé hozamfizetd befektetési jegyek szamanak és az iranyadd paritassal sulyozott,
forgalomban 1év§ t6késitd befektetési jegyek szdmanak Gsszegével. A t6késitd befektetési jegy értéke egyenld a hozamfizetd
befektetési jegy értékének és a paritasnak a szorzataval.

Amennyiben az Igazgatésag ugy latja, hogy egy adott értékelési napon kiszamitott nettd eszkozérték nem tikrézi a Tarsasag
befektetési jegyeinek a valos értékét, vagy ha az iranyado t6zsdén a nettd eszkdzérték kiszamitasa ota jelentés arfolyamvaltozasok
torténtek, az Igazgatésag az adott napon maédosithatja a nettd eszkdzértéket. Ez esetben az adott napon beérkezett 6sszes vételi,
visszavaltasi és atvaltasi megbizast johiszemiien és megfeleld gondossaggal eljarva a médositott eszkdzérték alapjan hajtjak végre.

B. Az eszkozallomanyok meghatarozasa

Az |gazgatosag minden egyes részalapra kilén eszkdzallomanyt hoz 1étre. A befektetfk egymas kdzotti, illetve a befektetd és egy
harmadik személy Uzleti kapcsolatdban az eszkdzallomény csakis az adott részalap éltal kibocséatott befektetési jegyekhez
rendelhetd hozza, szikség esetén figyelembe véve, hogy az megoszlik a részalap befektetési jegyeinek killonbdzé osztalyai és/vagy
kategdriai kozott jelen szakasz rendelkezéseinek megfelelden.

Valamely részalap eszkdzallomanya, illetve két vagy tobb befektetésijegy-kategdriahoz és/vagy osztalyhoz tartozéd elkildnilt
eszkozallomanyok létrehozasara a kdvetkezd szabalyok alkalmazandok:

1. Amennyiben egy adott részalaphoz két vagy tobb befektetésijegy-kategoria, illetve -osztaly tartozik, az e kategoriakba és/vagy
osztalyokba sorolt eszkozok egyitt keriilnek befektetésre az adott részalap befektetési politikajanak megfeleléen, figyelembe
véve azonban az emlitett befektetésijegy-kategdriak és/vagy -osztalyok sajatossagait.

Tarsasag konyveiben az érintett részalaphoz rendelik hozza, azzal, hogy amennyiben az emlitett részalapon beldl tobb
kategoria és/vagy osztaly kerll létrehozasra, a megfeleld 6sszeg az adott kategdriara és/vagy osztalyra jutd nettdeszkdzérték-
hanyadot néveli.

3. Egy adott részalap eszkdzeit, kotelezettségeit, bevételeit és koltségeit az adott részalap befektetésijegy-kategdriainoz, -
osztélyaihoz rendelik hozza.

4. Amennyiben egy eszkdz egy masik eszkdz szarmazéka, ugy ez a szarmazékos eszkdz a Tarsasag konyvelésében ahhoz a
részalaphoz kerll hozzérendelésre, amelyikbdl szarmazik, tovabba valamely eszkdz Ujraértékelésekor az értékndvekedést,
illetve -csokkenést az érintett részalaphoz rendelik hozza.

5. Amennyiben a Tarsasagnak valamely részalapja eszkdzéhez, vagy ahhoz tartozé tranzakciéhoz kapcsolddoan kotelezettségei
merilnek fel, ugy e kotelezettséget is ehhez a részalaphoz rendelik hozza.

6. Amennyiben a Tarsasag valamely eszkdzét vagy kotelezettségét nem lehet hozzarendelni egy meghatarozott részalaphoz, gy
az érintett eszkozt vagy kotelezettséget valamennyi részalaphoz hozzarendelik az érintett befektetésijegy-kategariak és/vagy -
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1.

C.

osztalyok nettd eszkdzértékeinek aranyaban, vagy egyéb, az Igazgatosag altal johiszemiien meghatérozott modon.
Amikor valamely kategdria és/vagy osztaly hozamfizetésre jogositd befektetési jegyeinek hozama kifizetésre kertl, az adott
kategoria és/vagy osztaly hozamfizetésre jogositd befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke a kérdéses 6sszeggel csdkken.

Eszkozértékelés

Az egyes részalapok eszkozeinek és kotelezettségeinek az értékelése az alabbi alapelvek szerint torténik:

1.

Egy KBF befektetési jegyeinek értékelése az Ertékelési Napon rendelkezésre all legutolsd hivatalos nettd eszkdzértéken
(vagyis a jegyzési aron, amennyiben a KBF jegyzett, vagy a KBF adminisztrativ Gigyndke altal jelentett nettd eszkozértéken),
vagy — amennyiben az frissebb — a nem hivatalos értéken torténik (az utdbbi esetben az értékelés az Igazgatdsag altal
korlltekintéen és johiszemilien becsiilt valdszini nettd eszkdzértéken vagy mas forrdson, mint példaul az emlitett KBF
kezel6jétdl kapott informacion alapul).

A pénztérban vagy banki betétben elhelyezett készpénz, a valtok, a latra sz6lo fizetési igérvények, a szamlakdvetelések, az
elére kifizetett koltségek, a megéllapitott vagy felhalmozddott, de ki nem fizetett osztalékok és kamatok névértéken keriilnek
értékelésre, kivéve ha kifizetésilk vagy beszedésik kétséges. Ez utdbbi esetben az érintett eszkoz valds értékét a
korlilményeknek megfeleld aranyu értékcsokkenéssel kell megallapitani.

A (i) Torvény szerinti szablyozott piacon jegyzett vagy forgalmazott, (i) az Eurdpai Uni6 tagallaménak egyéb szabélyozott,
rendszeresen mikodd, altalanosan elismert, nyilvanos piacan forgalmazott, illetve (i) nem EU tagallam hivatalos
értéktézsdéjén jegyzett vagy egyéb szabalyozott, rendszeresen miikodé, altalanosan elismert, nyilvanos piacan forgalmazott
(mindharom piac a tovabbiakban: ,Szabalyozott Piac”) atruhazhatd értékpapirok értékelése az értékelési nap legutolsd ismert
aran torténik. Amennyiben az értékpapirt tobb piacon is forgalmazzak, az értékpapirt az Ertékelési Napon a f8 piacon elért
legutolsé ismert aron értékelik. Ha az Ertékelési Napra vonatkozé legutolso ismert zaréar nem tiikrozi a valés értéket, a
Tarsaséag az értékpapirt j6hiszemUen, prudens mddon, a val6szin(i eladasi ar alapjan értékeli.

A Szabélyozott Piacon nem jegyzett vagy forgalmazott atruhazhatd értékpapirokat a johiszemien és prudens moédon
megallapitott valoszin(i eladasi ar szerint kell értékelni.

A nem Szabalyozott Piacon lebonyolitott hatéridds és opcids Ugyletek elszdmolasi értékét az Igazgatdsag altal meghatarozott
irdnyelvek szerint az egyes szerzédéstipusokra vonatkozO egységesen alkalmazott szabalyok szerint kell értékelni. A
Szabalyozott Piacon lebonyolitott hataridés vagy opciés Ugyletek elszamolasi értéke az ilyen kontraktusoknak azon
Szabalyozott Piacokon rendelkezésre allé utolsd elszamold-aran alapul, amelyeken a Tarsasag ilyen hataridés vagy opcios
ligyleteket bonyolit. Amennyiben az adott hataridés vagy opciés ligylet nem szamolhato el a vonatkozo Ertékelési Napon, az
elszamolési érték meghatérozasanak maodjat az Igazgatdsag kételes prudens és johiszemi mddon megéllapitani.

A kamatswap-iigyletek értékelése piaci értéken torténik, a vonatkozd hozamgdrbe alapjan. A tézsdei indexekkel illetve pénziigyi
instrumentumokkal kapcsolatos swaplgyletek értékelése szintén piaci értéken torténik, a kérdéses index illetve pénziigyi
instrumentum alapjan. Az ilyen indexekkel illetve pénzligyi instrumentumokkal kapcsolatos swaptigyletek értékelése a kérdéses
swapUgyletek piaci értékén torténik, az Igazgatosag altal elfogadott szabalyoknak megfelelen.

Amennyiben azt a piaci gyakorlat lehetévé teszi, a likvid pénziigyi eszkdzdk, pénzpiaci és minden egyéb befektetési eszkdzok
értékelése az Ertékelési Napon érvényes utolsd ismert aron, vagy a linearis értékcsokkenési leirasi modszer szerint torténik.
Linedris értékcsokkenés alkalmazasa esetén az lgazgatdsag felligyelete mellett rendszeresen felillvizsgaljak a portfolio
poziciokat annak megallapitasara, hogy az ,utols6 ismert &r” -madszer és a linearis értékcsokkenési modszer szerinti értékelés
eredménye eltér-e egymastdl. Amennyiben a két érték kozott olyan kildénbség mutatkozik, mely val6szin(sithetben a
befektetési jegyek jelentds elértéktelenedéséhez vezethet vagy a befektetésijegy-tulajdonosokra nézve hatranyos, megfeleld
helyeshitd intézkedések tehetdk, ideértve, amennyiben sziikséges, a nettd eszkdzérték utolsd ismert arak alapjan torténd
kiszamitasat.

Minden més eszkdz értékelése a johiszemiien és prudens médon megallapitott valdszini eladési &r alapjan torténik.

Az lgazgatdsag sajat belatasa szerint engedélyezheti egyéb értékelési modszer alkalmazasat is, amennyiben gy itéli meg,
hogy annak hasznalata a Tarsasag valamely eszkdze piaci értékének pontosabb megallapitasat eredményezi.

A Tarsasagot terheld koltségek megfeleléen levonasra kertiinek, és a Tarsasag kotelezettségeinek elszamolasa is méltanyos és
prudens elvek szerint torténik. A Tarsasag fizeti a mlikodési kiadasok teljes 6sszegét.

Az adott részalap, kategéria vagy osztaly referencia-devizanemétdl eltérd devizanemben kifejezett eszkdzok és kotelezettségek
értékét atvaltiak a részalap, kategéria vagy osztaly referencia-devizanemére az Ertékelési Napon érvényes devizaarfolyamon.
Amennyiben nem linak rendelkezésre devizaarfolyamok, Ugy az atvaltasi arat az Igazgatosag altal meghatarozott eljarasok alapjan
allapitjak meg prudens és joéhiszem( médon.
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2 A _BEFEKETES| JEGY VASARLASANAK, ATVALTASANAK ES VISSZAVALTASANAK, VALAMINT A NETTO
ESZKOZERTEK KISZAMITASANAK FELFUGGESZTESE

A. Az lgazgatésag — a felfliggesztés jogszabalyi okain tul — az alabbi esetekben jogosult egy vagy tébb részalap, kategoria,
osztaly egy befektetési jegyre jutd nettd eszkdzértékének kiszamitasat, illetve egy vagy tébb részalap, kategéria, osztaly
befektetési jegyeinek forgalmazasat, visszavaltasat és atvaltasat felfiiggeszteni:

1. Ha egy vagy tobb Szabalyozott Piacon, ahol egy vagy tobb részalap eszkdzeinek jelentds részét jegyzik vagy
forgalmazzak, a szokasos Unnepnapok kivételével zarva tart, illetve a kereskedést felfliggesztették vagy korlatoztak; vagy

2. Ha annak a devizanemnek a piaca, amelyre egy vagy tobb részalap eszkdzei jelentds része szol, a szokasos
Unnepnapok kivételével zarva tart, illetve a kereskedést felfiggesztették vagy korlatoztak; vagy

3. Ha a Téarsasag egy vagy tobb részalapja eszkozértékének meghatarozasa sordn hasznalt szokasos kommunikacios
csatorna meghibasodott vagy nem (izemel, illetve ha a Tarsasag valamely befektetésének értéke barmilyen okbol nem
allapithaté meg a kivant idében és pontossaggal; vagy

4. Ha deviza-atvaltasi vagy pénzatutalasi korlatozasok miatt a Tarsasag tranzakcidinak végrehajtasa lehetetlenné valik,
vagy ha a Tarsasag vételi vagy eladasi megbizasait nem lehet a szokasos arfolyamon végrehajtani; vagy

5. Ha a Tarsasag érdekkorén és befolyasan kivil allo olyan politikai, gazdasagi, katonai vagy pénzlgyi koriiimények alinak
elé, amelyek megakadalyozzak a Tarsasagot abban, hogy egy vagy tobb részalapja eszkézeit a szokasos és ésszerii
modon értékesitse, illetve hogy egy vagy tdbb részalapja nettd eszkézértékét a szokasos és ésszeri modon
meghatarozza; vagy

6. Ha dontés sziletk a Tarsasdg vagy egy vagy tobb részalapja, kategéridja vagy osztalya megszintetésérdl,
felszamolasarél vagy 6sszeolvadasardl; vagy

7. Ha az lgazgatdsdg véleménye szerint olyan vészhelyzet allt el6, amely megakadalyozza a Tarsasagot valamely
részalapja eszkozeinek értékelésében vagy értékesitésében, vagy ha ezt a Tarsasag csak a befektetésijegy-tulajdonosok
érdekeinek komoly sérelmével tudja megtenni.

B. Amennyiben egy vagy tobb részalap nettdeszkézérték-szamitasa harom napndl hosszabb ideig sziinetel, ezt a megfelelé
maédon kdzzé kell tenni. A nettd eszkdzérték-szamitas sziineteltetésérdl a Tarsasag a megfelelé modon haladéktalanul értesiti
mindazon befektetésijegy-tulajdonosokat, akik az érintett részalap befektetési jegyeinek vasarlasat, atvaltasat vagy visszavaltasat
kezdeményezték.

A felfiggesztés ideje alatt a befektetdk visszavonhatjak az altaluk benyujtott befektetésijegy-vasarlasi, -visszavaltasi vagy
-atvaltasi megbizasokat feltéve, hogy a Térsasag a felfliggesztés megsziinése elbtt kézhez veszi a visszavonasrol sz6lo
nyilatkozatot. Visszavonas hianydban a befektetési jegyek kért vasarlasa, visszavaltdsa és atvaltasa a felfliggesztés
megsziinését kovetben szamitott elsd nettd eszkdzérték alapjan torténik.

A valamely részalapot, kategoriat, osztalyt érinté felfliggesztés nem érinti az egyéb részalapok, kategoriak, osztalyok nettd
eszkdzértekének, illetve befektetési jegyei értékesitési, visszavaltasi és atvaltasi aranak kiszamitasat.

A fenti esetben az egyidejlileg felfiiggesztett vételi, visszavaltasi és atvaltasi megbizasok azon nett6 eszkdzérték alapjan keriinek
teljesitésre, amelyet a korilmények normalizalédasa utani elsé banki munkanapon allapitanak meg.

V. HOZAMOK

1. HOZAMFIZETESI POLITIKA

A befektetésijegy-tulajdonosok vagy adott esetben a befektetésijegy-kategoria(ak), -osztaly(ok) kdzgylilése az lgazgatosag altal
eléterjesztett javaslatok alapjan dont az éves beszamoldban az adott év méarciusanak utolsé napjara, mint fordulénapra megallapitott
nett6 nyereség felhasznalasarol.

A kézgy(ilés fenntartja a jogot arra, hogy az egyes részalapok nettd eszkézeit a térvényes tékeminimum szintjéig teljes egészében
felossza. A hozamfizetés mddjat (nettd tékejovedelem vagy tékésités) a Tarsasag pénzlgyi beszdmolbjaban kell megjeldini.

Végill az Igazgatosag a hozamfizetésre jogositd befektetési jegyekre hozamelleget is fizethet.
2. HOZAMFIZETES

Ha Tarsasag hozamfizetésre jogositd befektetési jegyeket hozott forgalomba, a befektetési jegyekre jutd hozamot és a hozamel6leget
az |gazgatosag altal meghatarozott idépontban, helyen és devizanemben fizetik ki. Az eltér devizanemben torténd kifizetés miatt
felmer(il6 atvaltasi koltségek a befektetot terhelik.

Az lgazgatdsag donthet Ggy, hogy az éaltala megallapitott feltételek mellett a hozamokat készpénz helyett Uj befektetési jegy
forméajéban adja ki.

Azok a megallapitott hozamok és hozamel6legek, amelyeket a befektetésijegy-tulajdonosok a kifizetés napjatél szamitott 6t éven

A Tarsasag nem fizet kamatot a megallapitott, de fel nem vett, a Tarsaség altal az érintett részalap arra jogosult befektetésijegy-
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tulajdonosainak javéara 6rzott hozamok vagy hozamelGlegek utan. Ez a rendelkezés a torvényes elévilési id8szak egészére
érvényes.

A Térsasagot terheld hozam-kifizetés csak annyiban vélik esedékessé, amennyiben azt a kedvezményezett lakdhelye szerinti
orszag hatélyos deviza-el6irasai megengedik.

VI. A TARSASAGOT TERHELO KOLTSEGEK

KOZVETELEN KOLTSEGEK

A Téarsasagot az alabbi kéltségek terhelik:

- Alapitasi koltségek, ideértve a bizonylatok kinyomtatasaval, a Tarsasag részalapjai létrehozasaval és megsziintetésével, a tézsdei
jegyzéssel és a sziikséges hatdsagi engedélyek megszerzésével kapcsolatos koltségeket.

- A Térsasag bejegyzésével, a Tarsasag alapito irata és tajékoztatoja késdbbi médositasaival kapcsolatos koltségek és a székhely-
szolgaltatési koltségek.

- A Letétkezeld, szilkség szerint a kdzvetitdk, a Kozponti Kifizetdhely, a Nyilvantart6 és az Iktato és képviseldik, a Forgalmazok, az
alapkezeldk, szlikség szerint az al-alapkezelk, sziikség szerint a befektetési tanacsadok és képviselbik dijazasa, és a Tarsasag
barmely egyéb alkalmazottjanak és ligynkének dijazasa,

- Az Befektetési Alapkezeld dijazasa, amely kiterjed az tigyintézési, igazgatasi és forgalmazasi feladataira.

- A konywvizsgalé kiadasai és dijazasa.

A jogi tandcsadas kéltségei.

Igazgatok dijazésa és koltségeik, az Igazgatosag koltségei.
- Kozzétételi és nyilvantartasi kiadasok, a kozgylilési meghivok és egyéb értesitések kéltségei, és altalaban véve a befektetdk
tajékoztatasaval kapcsolatos koltségek, kiléndsen a tajékoztatd az egyszerisitett tajékoztato, a rendszeres beszamolok és egyéb
dokumentumok nyomtatasanak és terjesztésének koltségei.

- A Tarsasag barmely egyéb igyviteli és/vagy marketing kiadasa barmely olyan orszagban, amelyben a Tarsasag az érintett orszag
felligyeleti hatdsagaitol elézetes jovahagyast kapott.

- Az értékpapir portfdliot érintd tranzakcidk soran felmerild tgyndki és kbzvetitdi dijak.
- Barmely adé és jarulék, amely a Tarsasag jovedelmét terheli.

- Az éves regisztracios ado (,tax d’abonnement’) (lasd a VII. szakasz 1. pontjat), tovabba a felligyeld hatésagoknak fizetett jogdijak,
és a hozamfizetéssel kapcsolatos koltségek.

Barmely egyéb rendkiviili kiadas, kiiléndsen a befektetésijegy-tulajdonosok érdekei védelmében beszerzett szakérti értékelések
és jogi lépések koltségei.

- Atbzsdei jegyzéssel kapcsolatos éves kdltségek.

- Azoknak a luxemburgi pénzpiachoz tartoz6 szakmai testlileteknek és egyéb szervezeteknek a tagdija, amelyeknek a Térsasag tagja,
vagy tagja lesz.

- Mikddési koltségek, beleértve az eszkdzok vételének és eladasanak koltségét, a kamatkoltséget, a banki és lgyndki koltségeket,
a posta-, telefon-, tavirat-, telex- és fax-kdltségeket.

A fenti kdltségek és kiadasok a részalapok eszkdzeibdl kertilnek kifizetésre nettd eszkdzeik aranyaban.

A Tarsasag a részére nyuijtott LetétkezelSi szolgaltatasokért dijat fizet a BNP Paribas Securities Services Luxemburgi Fioktelepének. A
fizetendd dij mértéke maximum évi 0,10%, mely a Tarsasag részalapjai nettd eszkbzértékének a dijazési idészakra vonatkoztatott
atlagos értéke alapjén kerll meghatarozasra.

A Tarsasag a BNP PAM Lux altal alapkezel6i mindségében a Tarsasagnak nyujtott Ggyviteli szolgaltatasokért dijat fizet. A dij
mértéke maximum évi 0,15%, mely a részalapok nettd eszkdzértékének a dijazasi idészakra vonatkoztatott atlagos értéke alapjan
keril meghatérozasra.

24



A fentieken felil minden olyan ésszer(i kdltséget és kiadast (ideértve tobbek kdzott a telefon- és faxkoltségeket, valamint az
elektronikus tovabbitas és postai szolgaltatasok dijait), amely a Letétkezeldnél, az Befektetési Alapkezelénél vagy a Nyilvantarténal,
valamint az |ktaténal meril fel e tevékenységiikbdl kifolyolag, ideértve a kdzvetitdk koltségeit is, a Tarsasag érintett részalapja tériti
meg. A Letétkezel6 Kdzponti Kifizetéhelyi min6ségében a Luxemburgi Nagyhercegségben szokasos dijazasra tarthat igényt.

A Tarsasag és a BNPP AM Lux kozott létrejott megallapodasban foglaltak szerint a Tarsasag a BNPP AM Lux részére alapkezel6i
dijat fizet a jelen tajékoztatd 3. sz. fliggelékében meghatarozott mértékben. Az alapkezelsi dijon fellil a BNPP AM Lux egyes
részalapok esetében sikerdijpan (a tovabbiakban: ,Sikerdij’) részesilhet. A Sikerdij kiszamitasanak mddja és azon részalapok
listaja, melyek esetében ez alkalmazandd, a 4. sz. figgelékben talalhatd. A BNPP AM Lux részére fizetendd dij tartalmazza a
forgalmazasi jutalékokat, valamint az alapkezelék, befektetési tanacsadok és al-alapkezelék teljes dijazasat is.

Minden rendszeresen felmerild altalanos koltség el6szor a tékejovedelembdl, vagy — ha ez nem elegendd - a realizalt
arfolyamnyereségbdl keriil levonasra.

Az (j részalap létrehozasaval kapcsolatos kéltségek a széban forgd Uj részalapot terhelik, és az alapitastol szamitott egy évre, vagy
az lgazgatdsag altal meghatérozott egyéb idészakra elosztva kerll elszdmolasra, mely id6szak azonban nem haladhatja meg a
részalap alapitasatdl szamitott ot évet.

Amikor egy részalap megsziinik, az annak létrehozasaval kapcsolatos, de teljes egészében még el nem szamolt kdltségek is a
megsz(ind részalapot terhelik.

KOZVETETT KOLTSEGEK

Az egyes részalapok altal mas AEKBV-k éslvagy egyéb KBF-ek befektetési jegyeibe eszkdzolt befektetések megkétszerezhetik a
befektetéket terheld egyes koltségeket, mint pl. a jegyzési, visszavaltasi, letéti, tgyviteli és alapkezelési dijakat.

Az olyan célalapok kezelési dijai, amelyeket harmadik személyek vagy a BNP Paribas csoport hoznak létre, és amelyekbe a
Térsasag netto eszkozeinek 10%-at meghaladé mértékben fektethet be, nem haladhatjak meg a 2,5%-ot (addk nélkiil szamitva).

Ezen felll sem jegyzési, sem visszavaltasi dij nem szamithato fel akkor, ha a célalapokat kdzvetlenil vagy kdzvetve ugyanaz az
alapkezeld vagy egy mésik olyan tarsasag alapkezeli, amely az alapkezeld kapcsolt vallalkozésanak mindsul kozos iranyités, ellenbrzé
befolyas vagy lényeges kdzvetlen vagy kdzvetett tulajdoni részesedés miatt.

VII. ADOZAS - ALKALMAZANDO JOG - HIVATALOS NYELV

1. ADOZAS

A. A Tarsasag adézasa

A Térsasag a luxemburgi ad6jog hatalya ala esik.

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések szerint a Tarsasag évi regisztracios adot (,tax d’abonnement’) koteles fizetni. A jelen
tajékoztatd keltének napjan az évi regisztraciés adé mértéke 0,05%. Az adé negyedévente esedékes, alapja a Tarsasag nettd
eszkdzeinek értéke az adott negyedév végén.

A luxemburgi jog értelmében a Tarsasagnak a befektetésijegy-kibocsatassal Osszefiiggésben az alapitaskor esedékes, a
t6kefelhalmozasra kivetett 1.200 euronyi adon kivill mas adot vagy illetéket nem kell fizetnie.

Eléfordulhat, hogy a Tarsasag egyes orszagokban forrdsadot koteles fizetni a bevételei utén, igy a bevétel csak ennek levonaséval
realizalhatd. A forrasadd nem vonhatd le, és nem igényelhet vissza.

B. A Tarsasag befektet6inek adézasa

A megtakaritdsokbol szarmazé kamatjévedelem addztatasardl sz6lo 2003/48/EK (2003. junius 3.) tanacsi iranyelvet a luxemburgi
jogba atlilteté 2005. junius 21-i luxemburgi térvény alapjan a tényleges haszonélvezének minéstild, és Luxemburgtdl eltérd EU
tagallamban addilletdéséggel bir6 maganszemély befektetdk luxemburgi kifizetdhelytdl kapott, megtakaritasokbdl szarmazé
kamatjévedelme 2005. julius 1-t6l forrasado-koteles. Az ilyen jovedelemre kivetett luxemburgi forrasadé mértéke 2008. junius 30-ig
15%, 2011. jinius 30-ig 20%, 2011. julius 1-t6l pedig 35%.

A jelenlegi szabalyozas szerint az aldbbiak kivételével Luxemburgban sem a Tarsasagot, sem a befektetéket nem terheli add, illetve
forrasado jovedelmik, a realizalt vagy nem realizalt arfolyamnyereség, az elhalalozas kdvetkeztében atszallo befektetési jegyek,
vagy a megsziinés kdvetkeztében kapott bevétel utén:

(@) aLuxemburgban allandé vagy ideiglenes lakohellyel illetve székhellyel rendelkezd befektetésijegy-tulajdonosok,
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(b) egyes nem luxemburgi lakosok, akik a Tarsasag befektetési jegyeinek tdbb mint 10%-aval rendelkeznek, és azokat részben
vagy egészben a megszerzésiiket kdvetd hat honapon elidegenitik,

(c) kivételes, meghatarozott esetekben bizonyos korabbi luxemburgi lakosok, akik a Tarsasag befektetési jegyeinek legalabb 10%-
at birtokoljak,

(d) A megtakaritasokbol szarmazo kamatjovedelem addztatasarél szold 2003/48/EK (2003. junius 3.) tanacsi iranyelvet a
luxemburgi jogba atiltetd 2005. junius 21-i luxemburgi térvény alapjan azon természetes személy befektetésijegy-tulajdonosok,
akik nem Luxemburgban, hanem mas unios tagallamban rendelkeznek lakdhellyel, és a Tarsasagba tortént befektetéseik utan
jard megtakaritasi jovedelmet luxemburgi kifizetdhelytdl kapjak. Az ilyen jovedelemre kivetett forrdsadd addkulcsa 2008. junius
30-ig 15%, 2011. junius 30-ig 20%, 2011. jalius 1-jétél pedig 35%.

A befektetésijegy-tulajdonosoknak és a befektetéknek azt tanacsoljuk, hogy kérjenek felvildgositast azokkal a jogszabalyokkal és
rendelkezésekkel kapcsolatban (példaul ado- és devizajogszabalyok), amelyek a szarmazasi, tartozkodasi, és/vagy lakéhelyiik
szerinti orszagban a befektetési jegyek jegyzésére, vasarlasara, tulajdonlasara és eladasara vonatkoznak.

A befektetési jegyek vasarloi sziikség szerint az addilletdséguk szerinti orszagban kdtelesek adobevallast tenni.

2. ALKALMAZANDO JOG

A befektetésijegy-tulajdonosok és a Tarsasag kozotti vitds kérdések rendezése valasztottbirdsagi Uton torténik luxemburgi jog
szerint. A vélasztottbirosag dontése végleges, amely ellen jogorvoslatnak helye nincs.

3. HIVATALOS NYELV

A jelen tajékoztato és a Térsasag tarsasdgi szerz8désének hivatalos nyelve az angol. Mindazonéltal a Térsasag Igazgatdsaga, a
Letétkezeld, a Kozponti Kifizetdhely, a Befektetési Alapkezeld a Nyilvantartd, valamint az Iktatd, akar onalldan, akar a Tarsasag
nevében jogosult a fenti dokumentumokat a befektetési jegyeket forgalmazd orszagok nyelvére lefordittatni. Amennyiben barmely
eltérés mutatkozik az angol nyelvii és az egyéb nyelvre leforditott tajékoztatd szévege kdzott, az angol szveg az iranyado.

VIIL. PENZUGYI EV - KOZGYULESEK - BESZAMOLOK

1. PENZUGYIEV
A Tarsasag pénzligyi éve minden év aprilis 1-jén kezdddik, és a kovetkez6 év marciusanak utolsd napjan ér véget.
2. KOZGYULESEK

A befektetbk éves kdzgyilését szeptember honap harmadik csiitortokén, 11:30 orai kezdettel tartjak a Tarsasag székhelyén,
Luxemburgban.

Ha ez a nap Luxemburgban nem banki munkanap, az éves kdzgy(lésre a kdvetkezd elsd banki munkanapon kerdil sor.

Az éves kozgy(lésrél szolo, a kozgyllés napjat, iddpontjat, valamint a részvétel és a hatarozatképesség feltételeit tartalmazo
meghivé a kereskedelmi tarsasagokra vonatkozo, tdbbszor modositott 1915. augusztus 10-i torvénynek megfeleléen kerdl
kdzzétételre.

kézgy(lést 6sszehivni tetsz6leges idépontban olyan ligyekben, amelyek kizardlag az adott részalapot érintik.

Ezen tiimenden barmely befektetésijegy-kategdria befektetésijegy-tulajdonosainak is jogaban all kézgydlést dsszehivni tetszbleges
idépontban olyan tigyekben, amelyek kizardlag az adott kategoriat érinti.

A fenti kdzgyliléseken hozott hatarozatok a résztvevoktdl fliggéen a Tarsasagra, az érintett részalapra és/vagy befektetésijegy-
kategoridra hatalyosak.

3. RENDSZERES BESZAMOLOK

A marcius utols6 napjara mint fordulénapra szdl6, a Kényvvizsgélo altal hitelesitett éves beszamolo, valamint a nem hitelesitett, a
szeptember 30-i forduldnapra készitett féléves beszamolé minden befektetésijegy-tulajdonosnak ingyenesen all rendelkezésére. A
Tarsasagnak jogaban all a pénziigyi jelentéseket roviditett valtozatban kdzzétenni. Mindazonaltal a pénziigyi beszamolok teljes
valtozata a Tarsasag székhelyén, a Letétkezeld ligyfélszolgalatan, a Befektetési Alapkezel6nél, valamint a Tarsasag altal megjelolt
egyeéb intézményeknél ingyenesen beszerezhetd. A beszamoldk az egyes részalapokrol és a Tarsasag eszkdzeinek dsszességeérd|

26



is tartalmaznak informéaciokat.

Az egyes részalapok pénziigyi beszamol6i az adott részalap referencia-devizanemben késziiinek, mig a konszolidalt beszamolé
devizaneme az eurd.

A pénziigyi év végétdl szamitott négy honapon bellil nyilvanossagra hozott éves beszamolok és a félév végétdl szamitott két
hénapon belil nyilvanossagra hozott féléves beszamoldk a befektetésijegy-tulajdonosok rendelkezésére allnak.
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IX. A TARSASAG MEGSZUNESE - A RESZALAPOK, BEFEKTETESIJEGY-KATEGORIAK ES
-OSZTALYOK MEGSZUNTETESE, 0SSZEOLVADASA, ATVALTASA ES FELOSZTASA

1. A TARSASAG MEGSZUNESE

A Térsasag megszlntetése a 2002. december 20-i Torvény szerint torténik.

A. Minimalis tokekovetelmény

Ha a Térsasag t6kéje a minimalis tokekovetelmény kétharmada ala csokken, az igazgatok kotelesek a kozgyiilés elé kell terjeszteni
a Tarsasag megszintetésének kérdését. Az err8l szold kozgylilés a megjelentek szamara tekintet nélkll hatérozatképes, és
hatarozatait a megjelent tulajdonosok altal képviselt befektetési jegyek egyszerii tobbségének jovahagyd szavazataval hozza.

Ha a Tarsasag tékéje a minimalis tdkekdvetelmény egynegyede ala csokken, az igazgatok kételesek a kézgylilés elé terjeszteni a
Tarsasdg megszlntetésének kérdését. Az errdl sz6lo kdzgylilés a megjelentek szdméra tekintet nélkill hatarozatképes, és a
megsziintetésrél sz6l16 dontéshez a megjelent tulajdonosok altal képviselt befektetési jegyek egynegyedének jovahagyo szavazata
sziikséges.

A nettd eszkdzértéknek a minimalis tokekdvetelmény kétharmada illetve egynegyede ala csokkenése esetén ugy kell ésszehivni a
kézgy(lést, hogy e tény hivatalos megallapitasatol szamitott negyven napon bellll a kdzgy(ilés Gsszelljon. A fentieken tdl a
kdzgylés a Tarsasagi Szerzédés vonatkozé rendelkezései szerint szlintetheti meg a Tarsasagot.

A kozgy(ilésnek vagy a birdsagnak a Tarsasag megsziintetésérdl, illetve felszamolasrol szol6 dontését a jogszabalyi elbirasoknak
megfeleléen kozzéteszik.

B. Onkéntes megsziintetés

A Tarsasag megsziinése esetén a végelszamolast egy vagy tobb végelszamol6 végzi, akiknek kinevezésére a Tarsasag tarsasagi
szerz0dése, valamint a KBF-ekrél sz0l6 2002. december 20-i luxemburgi térvény szerint keril sor. A KBF-ekrdl sz4l6 2002.
december 20-i luxemburgi térvény rogziti, hogy a végelszamolasbol szarmazd nettd, a végelszamolasi koltségek levonasa utan
fennmaradd bevételt miként kell felosztani a befektetésijegy-tulajdonosok kdzott.

A végelszamolas befejezéséig ki nem fizetett dsszegek az erre jogosult befektetésijegy-tulajdonosok javara az eléviilés
bekdvetkezéséig terjedd idészakra a luxemburgi ,Caisse des Consignations’-nal kerliinek letétbe helyezésre.

A Tarsasag megszintetésérdl szolo dontés megsziletésével egyidejileg felfliggesztik a befektetési jegyek forgalmazését,

2. A RESZALAPOK, BEFEKTETESIJEGY-KATEGORIAK ES -OSZTALYOK MEGSZUNESE, OSSZEOLVADASA, ATVALTASA
ES FELOSZTASA

A. Részalapok, befektetésijegy-kategdriak és -osztalyok megsziinése

Abban az esetben, ha barmely részalap, befektetésijegy-kategoria, vagy -osztly eszkdzeinek értéke barmilyen okbol nem éri el azt
az dsszeget vagy olyan mértékben csokken, hogy nem éri el azt az dsszeget, amely az lgazgatdésag megitélése szerint a részalap, a
befektetésijegy-kategoria vagy -osztdly gazdasagilag hatékony miikodéséhez sziikséges, vagy ha az adott részalapot,
befektetésijegy-kategoriat vagy -osztalyt befolyasold gazdasagi vagy pénzlgyi helyzetben olyan jelentds valtozas torténik, amelynek
negativ kdvetkezményei lehetnek az adott részalap befektetéseire, vagy ha az ligyfeleknek kinalt termékskalat ésszerisitik,
atalakitjak, az Igazgatdsag jogosult az érintett Részalapot, befektetésijegy-kategériat vagy -osztalyt megsziintetni.

Ebben az esetben az érintett részalap, befektetésijegy-kategdria vagy -osztaly befektetésijegy-tulajdonosait a X fejezetben emlitett
lapokban torténd kdzzététel utjan tajékoztatjak a dontésrdl és a megsziintetés részleteirdl.

Az érintett részalap, befektetésijegy-kategéria vagy -osztaly nettd eszkdzei a részalap, befektetésijegy-kategéria vagy -osztaly
fennmaradé befektetésijegy-tulajdonosai koz6tt kertiinek felosztasra. Az adott részalap(ok)/befektetésijegy-kategdria(ék)/-osztaly(ok)
megszlinésekor a befektetésijegy-tulajdonosok vagy megbizottaik altal at nem vett barmely dsszeg a megsziinéstél szamitott
legfeljebb hat honapra a Letétkezeldhdz kerll letétbe. Azt kdvetben az eszkdzok a luxemburgi ,Caisse des Consignations™nal
keriilnek letétbe helyezésre.
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B. Részalapok, befektetésijegy-kategoriak és -osztalyok 6sszeolvadasa

A fentieken tiimenden, a fenti A. pontban leirt kdrliimények kozott a befektetésijegy-tulajdonosok érdekeit szem elétt tartva az
Igazgatosag Ugy is hatarozhat, hogy egy adott részalapot, kategoriat vagy osztalyt (beolvasztassal vagy dsszeolvasztassal) egyesit

Az err8l sz0l6 értesitést az alabbi X. fejezetben leirt lapokban teszik kdzzé. Az adott részalap, kategdria vagy osztaly minden
befektetésijegy-tulajdonosa jogosult befektetési jegyeinek visszavaltasat vagy atvaltdsat kezdeményezni a dontésrdl sz6l6 értesités
kbzzétételétél szamitott legalabb egyhdnapos hatériddn belil. Az el6z8 mondat szerinti visszavaltas, illetve atvaltds utén
visszavaltasi, illetve atvaltasi dijat nem kell fizetni. Ezen idészak leteltével a dontés minden olyan befektetésijegy-tulajdonost koét, aki
nem élt befektetési jegyei dijmentes visszavaltasi vagy atvaltasi lehetéségével. Ha azonban a Tarsasag egy részalapja egy valtozd
t6kéjl befektetési alappal (,Fonds Commun de Placement’) egyesiil, az egyestilés csak azokat a befektetésijegy-tulajdonosokat
érinti, akik kifejezett beleegyezésilket adtak az adott részalap, kategéria vagy osztaly egyesiléséhez. A Tarsasag visszavaltja
azokat a befektetési jegyeket, amelyek tulajdonosai nem hagytak jové az egyestilést.

Egy vagy tobb részalap, kategéria vagy osztaly csak abban az esetben szallhat at egy kiilféldi KBF egy vagy tébb részalapjara,

atszéllast, vagy ha a kilfdldi KBF-re torténd atszallds csak azokat a befektetésijegy-tulajdonosokat érinti, akik jovahagytak az
atszallast.

C. Egyes befektetésijegy-kategorial-osztaly befektetési jegyeinek atvaltdsa egy masik kateqoria/osztaly befektetési jegyeire

Amennyiben a 3. fejezetben leirtak szerint egy részalapon belil killonbdz8 befektetésijegy-kategoriak, illetve -osztalyok miikddnek, az
Igazgatdsag jogosult Ugy hatérozni, hogy valamely kategdria/osztély befektetési jegyeit atvaltia egy masik kategoria/osztély befektetési
jegyeire, ha az adott kategoria/osztaly befektetési jegyeire alkalmazando elSirasok mar nem vonatkoznak erre a kategoriara/osztalyra.
Az ilyen atvaltas az iranyado nettd eszkozértékek alapjan torténik, és a befektetésijegy-tulajdonost nem terheli atvaltasi dij. Az adott
részalap, kategéria vagy osztaly barmely befektetésijegy-tulajdonosa jogosult a befektetési jegyeinek visszavaltasidij-mentes
visszavaltasat kérelmezni az atvaltas tényleges megtorténte el6tti egyhénapos idészakban.

D. Részalapok, kategdridk vaqy osztalyok felosztasa

A fenti A. pontban leirt kdrliimények kozott az Igazgatosag jogosult részalapot, befektetésijegy-kategoriat vagy osztalyt oly médon
atszervezni, hogy az adott részalapot, befektetésijegy-kategoriat vagy osztalyt két vagy tébb Uj részalapra, befektetésijegy-
kategoriara vagy osztalyra osztja fel.

Az errdl sz0l0 értesitést az alabbi X. fejezettben emlitett lapokban teszik kbzzé. Az érintett részalap, kategoria vagy osztaly minden
befektetésijegy-tulajdonosa jogosult befektetési jegyeinek visszavaltasat vagy atvaltasat kérni a dontésrél szolo értesités
kozzétételétdl szamitott legalabb egyhénapos hataridén belil. Az el6z6 mondat szerinti visszavaltas, illetve atvaltdas utan
visszavaltasi, illetve atvaltasi dijat nem kell fizetni. Ezen id6szak lejarta utan a dontés minden olyan befektetésijegy-tulajdonost két,
aki nem élt befektetési jegyei dijmentes visszavaltasi vagy atvaltasi lehetdségével.
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X. TAJEKOZTATAS - NYILVANOS DOKUMENTUMOK

1. NYILVANOS INFORMACIOK

A. Nettd eszkozérték

A nettd eszkdzértékek megtekintheték a Tarsasag székhelyén, a Befektetési Alapkezelénél, a kifizet6helyként m(ikddd bankoknal
vagy a kdvetkezd weboldalon: www.bnpparibas-ip.com. Az Igazgatésag donthet ugy, hogy a nettd eszkdzértékeket azon orszagok
napilapjaiban is megjelenteti, ahol a Tarsasag befektetési jegyeit forgalmazzak.

B. Eladasi és visszavaltasi ar

Az egyes részalapok befektetési jegyeinek napi eladasi és visszavaltasi arai a Befektetési Alapkezel6 irodaiban és, adott esetben, a
kifizetdhelyként mlikodd bankoknal megismerheték.

C. Ertesitések a befektetésijegy-tulajdonosok szamara

A befektetésijegy-tulajdonosoknak sz6lé egyéb informacidkat a Tarsasdg a ,Mémorial’-ban teszi kézzé&, amennyiben a jogszabalyok
vagy a tarsasagi szerz6dés eldirjék a kozzétételt.

Ezek az informaciok valamely rendszeres id6kézonként megjelend luxemburgi lapban, valamint azon orszagok lapjaiban is kézzé
tehetdk, ahol a Tarsasag befektetési jegyeit forgalmazzak.

2. NYILVANOS DOKUMENTUMOK

A befektetésijegy-tulajdonosok a kovetkezd dokumentumokat tekinthetik meg a Tarsasag székhelyén:
1. ATérsasag tarsasagi szerzédését.

2. A Tarsasag és a BNP Paribas Securitites Luxemburgi Fioktelepe kozott létrejott Letétkezel6i és Kozponti KifizetShelyi
Szerz8dést.

3. ATéarsasag és a BNP Paribas Asset Management Luxembourg kdzott 1étrej6tt Alapkezeléi, Adminisztrativ és Helyi Megbizott,
Iktatoi és Nyilvantartéi Szerz8dést.

4, A Tarsasag és a BNP Paribas Asset Management Luxembourg kozott [étrejott Els6dleges Forgalmazoi Szerzédést.

5. A BNP Paribas Asset Management Luxembourg és a BNP Paribas Securities Services Luxemburgi Fidktelepe kézott 1étrejétt Al-
nyilvantartoi és Al-iktatoi szerzédést.

6. A BNP Paribas Asset Management Luxembourg és a FundQuest, Paris kdzott 1étrejott Befektetési Alapkezelési Szerzdést.

7. ABNP Paribas Asset Management Luxembourg és a FundQuest UK Limited kdzott Iétrejott Befektetési Alapkezelési Szerzdést.

8. A Tarsasag, a BNP Paribas Asset Management Luxembourg és a La Compagnie Benjamin de Rothschild SA kézott Iétrejott
Befektetési Tanacsaddi szerzédést.

Ezek a dokumentumok a Tarsaséag székhelyén betekintetés céljabol nyilvanosan hozzaférheték.

A fentiekben emlitett szerzédéseket a felek kozos megallapodassal médosithatjak.

Vételi megbizasi formanyomtatvanyok kérelemre a Tarsasag székhelyén szerezhetdk be.
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1. SZ. FUGGELEK - A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A Térsasag elsddleges célja az, hogy lehetdséget kinaljon befektetésijegy-tulajdonosainak arra, hogy részt vegyenek a KBF-ekrdl
52616 2002. december 20-i Torvény, valamint az egyes részalapok befektetési politikdja szerinti atruhdzhaté értékpapirokbdl és/vagy
likvid pénziigyi eszkozokbdl allé értékpapirportfoliok professzionalis kezelésében.

A befektetési korlatozasokat a jelen tajékoztato 2. sz. fliggeléke tartalmazza.

1. ALTALANOS IRANYELVEK

Az egyes részalapoknak a jelen melléklet 4. pontjaban bemutatott befektetési politikait az Igazgatésag hatarozta meg.
Az egyes részalapokban torténd befektetéseket korlatozza a Torvény, tovabba a jelen tajékoztato, kiilondsen annak 2. sz. fliggeléke.

A ,tobbségében” egy bizonyos részvény-kategériaba vagy hitelviszonyt megtestesité értékpapir-kategoriaba fektetd részalapok
kotelesek eszkozeik legalabb 50%-at az adott kategériaba tartoz6 eszkdzokbe fektetni.

Az egyes részalapok célja a befektetett eszkdzok értékének nvelése. A Tarsasag az altala ésszeriinek itélt kockazatokat véllalja az
altala kit(izott cél elérése érdekében. Mindazonaltal a piaci ingadozasok és az egyéb, az atruhdzhat6d értékpapirokba térténd
befektetéssel egyittjard kockazatok miatt nincs biztositék arra, hogy e célkitiizések teljestinek.

A Tarsasag nem koteles betartani a jelen tajékoztatd 1. és 2. sz. fiiggelékében (,Befektetési Korlatozasok”) eldirt korlatozasokat az
eszkdzei kdzott szerepld értékpapirokhoz, illetve pénzpiaci eszkézokhoz kapcsolddo jegyzési jog gyakorlasa sordn. Amennyiben a
jelen fliggelékben és a 2. sz. fuggelékben emlitett befektetési korlatokat a Tarsasag valamely rajta kivil &llé ok vagy a jegyzési jogok
gyakorlasa kovetkeztében tullépi, a Tarsasag a jovobeni értékesitési tranzakcioi soran koteles els6sorban a befektetési
korlatozasoknak megfeleld allapot visszaallitasara torekedni, a befektetésijegy-tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval.

Az alapkezelés hatékonysaganak optimalizalasa érdekeben az Igazgatosag hatarozhat gy, hogy bizonyos részalapok eszkozeit
részben vagy egészben a Tarsasagon belll és/vagy egyéb AEKBF/KBF részalapokkal kdzdsen kell kezelni feltéve, hogy ez az
alapkezelési mdd megfelel az érintett részalapok befektetési politikajanak. Amennyiben megfelel, ugy az adott részalapok eszkozeit
kézdsen kezelik. A kdzdsen kezelt eszkdzoket ,kdzos kezelés alatt allo eszkdzalloménynak” hivjuk, ami csak belsd kezelési célokra
szolgal. A kézos kezelés alatt allo eszkdzallomanyok nem elkiiloniilt szervezetek és a befektetésijegy-tulajdonosok szamara
kdzvetlendl nem hozzaférhetk. Minden egyes kézdsen alapkezelt részalapnak egyedileg meghatarozott eszkdzoket allokalnak.

T6bb részalap eszkdzeinek dsszevonasa esetén az egyes részalapokhoz rendelt eszkdzok a kezdetben a kdzds kezelés alatt allo
eszkdzallomanyba beadott eszkdzoket tiikrozik, és a tovabbi allokéciok és eladasok esetén valtozik.

Minden egyes részalapnak a kdzdsen kezelt eszkozokre vonatkozd jogai a kdzds eszkdzallomany valamennyi befektetésére is
kiterjednek. A kdzdsen kezelt részalapok javara eszkdzolt tovabbi befektetések a részalapok kdzott aranyosan keriilnek
elosztdsra. Hasonloképpen, az értékesitett eszkdzok az egyes részalapok eszkdzeibél aranyosan kerliinek levonasra,
figyelemmel egyedi kotelezettségvallalasaikra.

Azokat az osztalékokat, kamatokat és egyéb hozamokat, amelyek valamely, a kozdsen kezelt eszkozallomanyba tartozéd eszkédz utan
kerillnek kifizetésre, nyomban jévairjak az érintett részalapok javara, mégpedig a kbzosen kezelt eszkdzallomanyban valé, a hozam
kézhezvételekor fennalld részesedésiik aranyaban. A Tarsasag megsziinése esetén a kdzdsen kezelt eszkdzéllomany eszkdzeit a
résztvevd részalapokhoz allokaljak a kdzdsen kezelt eszkdzallomanyban fennallt részesedésik ardnyaban, amely nem sértheti a
hitelezék érdekeit.

Az alabbi 2. és 3. pontban felvazolt befektetési tipusok felvildgositast nydjtanak az egyes befektetési kategoriakrol €s amennyiben
sziikséges, az alkalmazando befektetési korlatozasokrol. A leirasok nem tekinthetdk az engedélyezett befektetési kategériak
kimeritd meghatarozédsanak.

2. DERIVATIVAK

A. Altalanos rendelkezések

A Tarsasag vasarolhat Atruhazhaté Ertékpapirokhoz és Pénzpiaci Eszkdzokhoz kapcsolédd derivativakat (ideértve killondsen az
atruhazhato értékpapirokra szol6 warrantokat, az atruhazhaté értékpapirokra, kamatlabra, devizéra, inflaciora és volatilitasra kétott
csereligyleteket és egyéb derivativakat, contracts for difference [CFD] (igyleteket, nemteljesitési csereligyleteket [CDS], hatarid6s

Ugyleteket, és atruhazhatd értékpapir-, kamat- vagy hatéridés opciokat stb.) feltéve, hogy ezeket kizérélag a hatékony
portfoliokezelés és/vagy az eszkozok és a kotelezettségvallalasok biztositasa érdekében veszi igénybe.
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B. A derivativak hasznalata
(a) A derivativak hasznalatara vonatkoz6 szabalyok
* A kockazati profilnak megfelelé kockazatértékelési rendszer

A 42(1) szakasz és a 07/308 szamu korlevél értelmében a részalapok kotelesek kockazati profiljuknak megfeleld kockazatértékelési
rendszert kialakitani a jelentés kockazatok megfeleld értékelése céljabol.

* A derivativakhoz kapcsol6do teljes kockazati pozicié korlatozasa

A részalapok kotelesek biztositani, hogy a derivativakhoz kapcsolodé teljes kockazati poziciojuk nem haladja meg portfolidjuk netté
eszkozeértékét. Ez azt jelenti, hogy a derivativak hasznalatahoz kapcsolodd valamennyi kockazat nem haladhatja meg a részalap
nettd eszkdzértékének (net asset value, NAV vagy nettd eszkdzok) 100%-at, és a részalap altal felvallalt teljes kockazati pozicid
barmely idészakot tekintve sem haladja meg az NAV 200%-éat.

* Atmeneti kolcsonok korlatozasa

A részalapok altal vallalt teljes kockazati pozicio legfeliebb 10%-kal ndvelhetd meg atmeneti kélcsonok révén, igy a teljes kockazati
pozicié soha sem haladhatja meg a NAV 210%-at.

* A teljes kockazati pozicio kiszamitasanak maédja

A telies kockazati pozicid kiszamitasa a kapcsolodd eszkdzok jelenértéke, az Ugyletben részt vevé masik félhez kapcsolodo
partnerkockazat, a varhato piaci trend és a pozicié lezarasahoz sziikséges idétartam alapjan torténik.

(b) A kockazatok - Figyelmeztetés

A portfolibhozam optimalizalasa érdekében az ebben és a 2. sz. fiiggelékben ismertetett feltételekkel valamennyi részalap jogosult
derivativ modszereket és -eszkdzdket alkalmazni (ideértve kiilbnésen az atruhazhaté értékpapirokra sz0l6 warrantokat, a kamatlab-,
deviza-, inflacio- volatilitas- és egyéb pénziigyi eszkbzbkre sz6lo csereligyleteket, az arfolyamvaltozast pénzben kifejez6 Contract for
Differences (gyleteket [CFD], a nemteljesitési csereligyleteket, a hatérid6s lgyleteket, valamint az értékpapir-, kamatlab- és
hataridés (gylet-opciokat).

A befektetbknek tudataban kell lenniiik annak, hogy a fenti eszkézék alkalmazésat a piaci korilmények és a vonatkozé
rendelkezések korlatozhatjak. Nem garantalhaté e stratégiak sikere. A fenti modszereket és eszkdzdéket alkalmazd részalapok olyan
kockazatokat véllalnak, és olyan koltségeket viselnek, melyeket egyébként nem véllaltak, illetve viseltek volna. A befektetének
tovabba annak a megndvekedett volatilitasi kockazatnak is a tudataban kell lennitik, mely az ilyen mddszereket és eszkbz6ket nem
fedezeti célra alkalmazd részalapok esetében jelentkezik. Amennyiben az Alapkezelbk és az Al-alapkezelbk helytelendil
prognosztizaljak az értékpapir-, deviza- és kamatpiacokon jelentkezé trendeket, az érintett részalap rosszabb helyzetbe kertilhet,
mintha nem keriilt volna alkalmazasra ilyen stratégia.

A derivativak alkalmazasa soran minden részalap jogosult a tertiletre specializalodott, vezeté bankokkal illetve brokercégekkel
indexekre és egyéb pénziigyi instrumentumokra vonatkozo, t6zsdén kiviili hatérid6s és prompt-ligyleteket végrehajtani, ideérive az
indexekre és egyéb pénziigyi instrumentumokra vonatkozé csereligyleteket. Noha a kapcsolodd piacok volatilitisa nem
szlikségszeriien magasabb, mint az eqyéb hataridbs piacoké, a piaci szereplbk ezeken a piacokon kevésbé védettek a nemteljesités
ellen, mivel a forgalmazott kontraktusokért elszamol6haz nem szavatol.

3. OPCIONALIS ES KOTELEZO VISSZAVASARLASI ES FORDITOTT VISSZAVASARLASI MEGALLAPODASOK, ERTEK-
PAPIR-KOLCSONZES

A. Ertékpapir-kdlcsonzés

A Térsasag az alébbi feltételek betartasaval értékpapirokat kdlcsdnbe adhat és vehet:

() A Tarsasag értékpapirokat kizarolag egy elismert elszamoléhaz vagy vezetdé pénzigyi intézmény altal szervezett
egysegesitett rendszerben adhat vagy vehet kdlcson; a vezetd pénzlgyi intézmény csak akkor elfogadhaté erre a célra, ha
olyan prudencidlis szabalyok vonatkoznak ra, amelyeket a CSSF az unids jogszabélyokban el8irtakkal egyenranginak
tekint.

(i) Kolcsonbe adasi Ugyletei sorédn a Tarsasagnak olyan mérték(i garanciat kell kapnia, amely a szerzddés alairasakor
legalabb eléri a kdlcsonadott értékpapirok koriiltekintd értékeléssel megallapitott értékét.

A garancia biztositasa készpénzben és/vagy az OECD valamely tagallama vagy annak regionalis hatosaga, illetve az EU-
ra kiterjedd, illetve regionalis vagy globélis hataskorrel rendelkezé, szupranaciondlis szervezet vagy intézmény altal
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kibocsatott vagy garantalt értékpapir formajaban torténik, amelyet a Tarsasag nevére sz6l16 szamlan a kdlcsdnszerzédés
lejartaig zarolnak.

Amennyiben a garanciat készpénz formajaban biztositjak, a Tarsasag azt Ujra befektetheti a CSSF 08/356 szamd
korlevelében leirt modon. Nem készpénzben nyujtott garanciaként csak olyan értékpapir fogadhat6d el, amelynek
kibocsatoja nem mindsiil a masik fél kapcsolt vallalkozasanak.

A Tarsasagnak koteles az értékpapir kdlcsonzési Ugyleteit megfelelé szinten tartani, vagy jogosultnak kell lennie a
mindenkor kélcsénadott értékpapirok visszakdvetelésére annak érdekében, hogy barmikor teljesiteni tudja a
visszavaltdsokkal kapcsolatos kotelezettségeit, és azért hogy a kolcsoniigyletek ne veszélyeztessék a Tarsasag
eszkdzeinek a befektetési politikdnak megfeleld kezelését.

(iii) A Tarsasag az altala kolcsonvett értékpapirokat a kolcson futamideje alatt csak abban az esetben hasznalhatja, ha azokat
olyan pénziigyi instrumentumok fedezik, amelyek lehet6vé teszik a Tarsasag szamara, hogy az Ugylet rendezésekor a
kolcsonvett értékpapirokat visszajuttassa.

A Térsasag koteles garanciat kérni a kdlcsonadott értékpapirok atadasa el6tt vagy az dtadéssal egyidejlileg. A garancia
értékének a futamidd soran folyamatosan el kell érnie a kélcsénadott értékpapirok dsszesitett piaci értékének (beleértve a
kamatok, hozamok és egyéb jogok értékét) 90%-at.

(iv) A Térsasag csak az aldbbi kivételes korilmények kozott vehet kdlcsdnbe értékpapirokat: (x) ha a Tarsasag portfolidban
talalhato értékpapirok értékesitését végzi, mikdzben az értékpapiroknak az illetékes hatosag altali bejegyzése folyamatban
van és ezért azok nem hozzaférhetéek; (y) ha a kdlcsonadott értékpapirokat idében nem juttatjak vissza; valamint (z)
annak elkertilése érdekében, hogy egy kilatasba helyezett értékpapir-atadassal ne essen késedelembe, ha a Letétkezeld a
kérdéses értékpapirok atadasara vonatkozé kotelezettségének nem tesz eleget.

B. Visszavasarlasi ligyletek

A hatékony portfoliokezelés érdekében a Tarsasag kothet opcionalis visszavasarlasi szerzddéseket, amelyek egy értékpapir
vasarlasi és egy eladasi Ugyletbdl allnak és amelyek olyan szerz8déses rendelkezést tartalmaznak, hogy az eladé jogosult vagy
koteles visszavasarolni a szerzd féltdl az eladott értékpapirokat a szerz8désben a felek éltal a szerzédés megkétésekor
meghatérozott aron és idépontban, és kételezd visszavasarlasi szerz6déseket, amelyek lejartakor az elad6 (a mésik fél) koteles
visszavasarolni az értékpapirokat, a Tarsasag pedig koteles azokat visszaadni, tovabba olyan kételezd forditott visszavasarlasi
megallapodasokat, amelyek lejartakor a Tarsasag koteles az értékpapirok visszavasarlasara, a vevd (a masik fél) pedig koteles
azokat visszaadni.

A Térsasag az opciondlis és a kotelezé visszavasarlasi és forditott visszavasarlasi tigyletekben akér eladoként, akar vevéként részt
vehet. Az ilyen szerz8dések megkotése azonban csak az alabbi feltételekkel torténhet:

(i) A Tarsasag csak abban az esetben vasarolhat és adhat el értékpapirokat visszavasarlasi vagy forditott visszavasarlasi
Ugyletek keretében, ha az ilyen tranzakcidban a masik fél vezet pénzlgyi intézmény, és ha az intézményre olyan
prudencialis szabalyok vonatkoznak, amelyeket a CSSF az unids jogszabalyokban eldirtakkal egyenrangunak tekint.

(i) A visszavasarlasi szerzédés futamideje alatt a Tarsasag nem adhatja el, nem terhelheti meg, és nem ajanihatja fel
biztositékként a szerz6dés targyat képez0 értékpapirokat sem azel6tt az idépont elétt, hogy a masik fél gyakorolta volna a
visszavasarlasra vonatkozd jogat, sem a visszavasarlasi idészak lejarta el6tt.

(iify A Tarsasdgnak az opcionalis és kotelezd visszavasérlasi és forditott visszavasarlasi megallapodasait olyan szinten kell
tartania, hogy a befektetési jegyek tulajdonosai altal benyuijtott visszavaltasi kérelmeket folyamatosan képes legyen
teljesiteni.

Ha lejar egy olyan visszavasarlasi ligylet, amelyben a Térsasag eladd, a Tarsasag kételes biztositani, hogy elegendd
pénzeszkdzzel rendelkezzen a visszakapott értékpapirok megallapodas szerinti visszavasarlasi aranak teljesitéséhez.

A visszavasarlasi ligyletek alapjan megszerzett értékpapiroknak illeszkednilik kell a Tarsasag befektetési politikajaba, valamint a

Tarsasag portfolidjaban szerepld egyéb értékpapirokkal egyitt vizsgalva meg kell felelniik a Tarsasagra vonatkozé befektetési
korlatozasoknak és a CSSF 08/356. sz. kérlevelében foglaltaknak.

4. A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A kiilénbdzé részalapok befektetéseire mind a jogszabalyi korlatozasokat, mind a jelen tajékoztatdban foglalt korlatozasokat alkalmazni
kell.

A Tarsasag nem koteles betartani a jelen Tajékoztatd 2. sz. fliggelékében (,Befektetési Korlatozasok”) elirt korlatozasokat a
portfolidjaba tartozé értékpapirokhoz fliz6d6 jegyzési jogok gyakorlasa soran.
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Amennyiben a fent emlitett fliggelékekben emlitett befektetési korlatokat a Tarsasag valamely rajta kivil allé ok vagy a jegyzési
jogok gyakorlasa kovetkeztében tullépi, a Tarsasag jov6beni értékesitési tranzakcidi soran koteles elsésorban a befektetési
korlatozasoknak megfelel allapot visszaallitasara torekedni, a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek szem el6tt tartasaval.

WORLDSELECT ONE FIRST SELECTION:
A ,WORLDSELECT ONE FIRST SELECTION” nevii (EUR alapu) részalap tobbségében eurdpai és nemzetkdzi részvényekbe
fektetd kollektiv befektetési formak (,KBF"-ek) befektetési jegyeibe fekteti be az eszkozeit.
A részalap ésszerl mértékben tarthat likvid pénzligyi eszkdzoket akar a referencia-devizanemében, akar mas olyan devizaban,
amelyben befektetéseket eszkdzol.

Befektetési politikaja keretei kozott, valamint fedezeti céllal a 2. és 3. sz. fliggelékben leirt derivativ eszkézoket is alkalmazhat.
Felhiviuk a potencialis befekteték figyelmét arra, hogy a derivativ eszkozokbe torténd befektetés fokozott kockazattal jarhat.

A fentiekben meghatarozott befektetési politika rendelkezéseitél a részalap megsziinését vagy egyesiilését megelézé két
hénapban el lehet térni.

WORLDSELECT ONE ASSET ALLOCATION:
A ,,WORLDSELECT ONE ASSET ALLOCATION” nev(i (EUR alapu) részalap célja a diszkrecionalisan torténd befektetés olyan
kvantitativ rendszer alapjan, amely az olyan kollektiv befektetési formak teljesitményének, a kdztik Iévé korrelacidk és a volatilitas
elemzésén alapul, amelyekbe a részalap is befektet, és amely meghatarozza az adott piaci kérliiményekhez igazodd
eszkdzallokaciot.

Célkitlzése elérése érdekében a részalap tdbbségében a vilagon barhol kibocsatott atruhazhatd értékpapirokba és olyan, nyilt
végl kollektiv befektetési formak altal kibocsatott befektetési jegyekbe fektet, amelyek befektetési politikaja a fentiek szerinti
értékpapirokba val6 befektetésre iranyul, az ipari vagy agazati diverzifikaciora vonatkozé barmely megszoritas vagy korlatozas
nélkil, ideértve a részvényeket, a fix- és valtozd kamatozasu kotvényeket, a zérd-kupon és atvalthatd kotvényeket, a pénzpiaci
eszkozoket, a hataridés betéteket és a készpénzt.

Kilénleges kérlimények kozétt, ha a pénziigyi piacok feltételei megkivanjak, a részalap teljes eszkézallomanyat hataridds
betétekbe és pénzpiaci eszkdzokbe fektetheti a befektetdk védelme érdekében.

A fentiekben meghatarozott befektetési politika rendelkezéseitél a részalap megsziinését vagy egyesiilését megel6zé két
hénapban el lehet térni.
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2. sz. FUGGELEK - BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kockézatmegosztas elvének megfeleléen az Igazgatésag jogosult meghatérozni az egyes részalapok befektetési politikajat,

Amennyiben egy adott részalapra vonatkozo melléklet masképp nem rendelkezik, a befektetési politikanak meg kell felelnie az
alabbi szabalyoknak és korlatozasoknak.

A jelen Figgelék jobb megértése érdekében a kdvetkez6 kifejezések az aldbbiak szerint kerliinek meghatérozasra:

Véllalatcsoportok: egy adott csoporthoz tartozd azon tarsasagok Osszessége, amelyeknek az Eurdpai Tanacs

konszolidalt pénziigyi jelentésekrél sz4l6 1983. junius 13-i 83/349/EK iranyelve, illetve a nemzetkdzileg
elfogadott szamviteli szabalyok értelmében konszolidalt beszamolot kell készitenidk.

Pénzpiaci Eszkdzok: a pénzpiacokon forgalmazott, likvid és mindenkor pontosan megallapithatd értékkel rendelkezd

befektetési eszkozok.

Szabalyozott Piac: olyan piac, melynek legfébb jellemzdje az elszamol6 rendszer, amely feltételezi egy, a megbizasok

teljesitésére szolgalé kdzponti piaci szervezet Iétét is, és amelynek megkiildnbdzetd jegye a tobbi
piachoz képest az eladasi és vételi megbizasok egymashoz rendelését, az azonos ar kialakitasat és
az atlathatosagot lehetévé tevd altalanos rendszer, és egy semleges szervezod.

Atruhazhato Ertékpapirok: -  részvények és azokkal egyenértékii értékpapirok;

- kotvények és egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkdzok;
- minden egyéb forgalomképes értékpapir, amely a tulajdonosat feljogositja jegyzés vagy atvaltas
Utjan atruhédzhato6 értékpapirok vasarlasara.

A Tarsasag befektethet:
valamilyen, Szabalyozott Piacon jegyzett vagy forgalmazott Atruhazhaté Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkdzokbe,

olyan Atruhazhatd Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkdzokbe, amelyek forgalmazasa egyéb, az Eurépai Unié (EU)
valamely tagallamaban rendszeresen miikddd, elismert és nyilvanos szabalyozott piacon folyik,

olyan Atruhazhato Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkdzokbe, amelyeket egy EU-n kiviili orszag tézsdéjén hivatalosan
jegyeznek, vagy amelyekkel rendszeresen miikddo, elismert és nyilvanos, valamely EU-n kivili orszdg szabélyozott
piacan kereskednek,

Gjonnan kibocsatott Atruhazhaté Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkézokbe, azzal, hogy:

a kibocsatas feltételei kdzott szerepelnie kell, hogy a kibocsatd kémi fogja azok hivatalos tézsdei vagy egyéb,
rendszeresen miikddo, elismert és nyilvanos szabéalyozott piacra torténd bevezetését;

a bevezetésre az elsd kibocsatastol szamitott egy éven belil sor kertil,

a 85/611/EK iranyelv 1(2) cikkének elsé és méasodik bekezdése szerinti AEKBV-k és/vagy KBF-k befektetési jegyeibe,
fliggetlenl attdl, hogy azok székhelye az EU valamely tagallamaban talalhaté-e vagy sem, feltéve, hogy:

az egyéb KBF-ek engedélyezésére olyan torvény értelmében kertilt sor, amely e KBF-eket olyan felligyelet ala helyezi,
amelyet a CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier, a luxemburgi Pénziigyi Szektort Felligyeld Bizottsag)
a kozOsségi szabalyozas szerintivel egyenértékiinek ismer el, és a hatdsdgok kozotti egyuttmikodés megfeleléen
biztositott, azzal, hogy az EU valamelyik tagorszagaban, Svajcban, az USA-ban, Kanadaban vagy Japanban bejegyzett
KBF-ek megfelelnek e kritériumoknak.

az egyéb KBF-ek befektetési jegyeinek tulajdonosait ugyanolyan mértéki védelem illeti meg, mint az AEKBV-k befektetési
jegyeinek tulajdonosait, kiilonds tekintettel arra, hogy az eszk6zok elkllonitett kezelésére, a hitelfelvételre, a kdlcsondkre
valamint az Atruhazhato Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszkdzok fedezet nélkilli értékesitésére (,short sale’) vonatkozo
szabalyok megfelelnek a 85/611/EK iranyelvnek,

az egyéb KBF-ek tevékenységérdl féléves és éves beszdmold készil, lehetdvé téve az eszkozok és kotelezettségek, az
eredmény és a targyidészakban k6tott Ugyletek értékelését;

azon AEKBV-k illetve egyéb KBF-ek, amelyekben a Tarsasag részesedest kivan szerezni, alapito okiratuk szerint nem
fektethetnek mas AEKBV-k illetve egyéb KBF-k befektetési jegyeibe telies eszkdzallomanyuk 10%-at meghaladd
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(i)

mértékben,

hitelintézetnél elhelyezett latra sz6l6 betétekbe, valamint 12 hénapnal nem hosszabb lejaratl, feltorhetd lekotott betétbe,
feltéve, hogy a hitelintézet székhelye valamely EU tagéllamban talélhato, illetve, ha a székhely harmadik orszagban
talalhato, akkor feltéve, hogy a hitelintézet a CSSF altal a k6zdsségi szabalyozas szerintivel egyenértéklinek elismert
felligyeleti szabalyozas ala esik,

az A. (1), (2) és (3) pontban meghatarozottak szerinti szabalyozott piacon forgalmazott derivativ pénziigyi eszkdzokbe,
ideértve az ezekkel egyenrangu, készpénzben rendezett mas befektetési eszkdzoket, és/ivagy a tézsdén kivil forgalmazott
derivativ pénztigyi eszkdzokbe (,OTC derivativak”), feltéve, hogy:

- az alapul szolgald eszkdzok olyan, a jelen A szakasz hatélya ala tartozd eszkdzokbdl, tovabba olyan pénzigyi
indexekbdl, kamatlabakbél, devizaarfolyamokbol vagy devizakbdl allnak, amelyekbe a Tarsasag sajat befektetési
céljainak megfeleléen befektethet,

az OTC derivativakkal kapcsolatos Ugyletekben a masik fél egy olyan hitelintézet, amely a prudens mikddést biztositd, a
CSSF altal a kozOsségi jog eléirasaival egyenértéklinek elismert felligyelet alatt all,

az OTC derivativak megbizhatd és ellendrizhetd értékelésére naponta sor keriil, és azok a Tarsasag kezdeményezésére
elleniigylettel méltanyos aron barmikor piaci értéken értékesithetok, likviddé tehetdk, illetve lezarhatok;

az ilyen ligyletek a Tarsasagot befektetési céljaitdl nem térithetik el.

A Térsasag kiilondsen opcidkat, hataridés tigyleteket, és hataridés iigyletekre vonatkozo opcidkat tartalmazé tranzakcidkat is
lebonyolithat.

(8)

Szabalyozott Piacon forgalmazottakon kiviili Pénzpiaci Eszkdzokbe, feltéve, hogy az ilyen instrumentumok kibocsatasa
vagy kibocsatéja a befektetbk és a megtakaritasok védelmét szolgald jogszabalyok hatélya ala tartozik, az
instrumentumokat pedig

kdzponti, regionalis vagy helyi hatésag, valamely EU tagallam kézponti bankja, az Eurdpai Kézponti Bank, az EU, az
Eurdpai Befektetési Bank, harmadik orszég, szdvetségi allamforma esetén valamely sz6vetségi tagallam, illetve egy vagy
tobb EU-tagéllam tagi részvételével miikodé nemzetkdzi kdzjogi szervezet bocsatotta ki vagy garantélja

olyan vallalkozas bocséatotta ki, amelynek értékpapirjait az A. (1), (2) és (3) pont szerinti szabalyozott piacon forgalmazzak,
vagy

olyan pénzlgyi intézmény bocsatotta ki, vagy garantalja, amely a kdzdsségi kritériumoknak megfeleld prudens felligyelet
hatalya ala tartozik vagy a CSSF altal a kdzosségi jog eléirasaival egyenértékiinek elismert, a prudens miikddést biztosito
szabalyoknak megfeleld feliigyelet hatalya ala tartozik és annak megfelel; vagy

a CSSF altal jovahagyott kategéridba tartozd egyéb szervezet bocsatotta ki, feltéve, hogy az ilyen instrumentumokba
torténd befektetés az elsd, masodik és harmadik bekezdésben foglaltakkal egyenértékii befektet6-védelmi szabalyok
hatalya ala tartozik, és a kibocsatd olyan tarsasag, amelynek tékéje és tartalékai legalabb tiz millié eurét (10.000.000 €)
tesznek ki, és éves beszamoldjat a 78/660/EK iranyelvnek megfeleléen késziti el és teszi kdzzé, vagy olyan szervezet,
amely legaldbb egy tézsdén jegyezett tarsasdgot magaban foglald Vallalatcsoporton belil a Vallalatcsoport
finanszirozasért felelds, vagy olyan szervezet, amely banki héttérrel értékpapirositist szolgald konstrukciok
finanszirozasara szakosodott.

Emellett a Tarsasag minden részalap tekintetében:

netté eszkdzeinek legfeljebb 10%-at az A szakaszban meghatérozottakon kiviili barmilyen Atruhézhato Ertékpapirba vagy
Pénzpiaci Eszkdzbe fektetheti be,

kiegészitd jelleggel készpénzt, illetve készpénzt helyettesitd eszkdzoket birtokolhat,

a nettd eszkdzok legfeliebb 10%-a erejéig atmenetileg kélcsont vehet fel. Az opcidkra vonatkozd kételezettségeket,
valamint a hataridés (gyletek vételét és eladasat ezen befektetési korlatozas teljesitésének vizsgalatakor nem kell
figyelembe venni,

viszonthitel (back-to-back credit) Utjan devizat vasarolhat.

Az egyes részalapok tulajdonaban Iévd netté eszk6zok kibocsatoi tekintetében a Tarsasag az alabbi befektetési
korlatozasoknak koteles megfelelni:
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(a) Kockazatmegosztasi szabalyok

A fenti A. (1)-(5) és (8) pontban leirt befektetési korlatozasok szadmitasa szempontjabdl az ugyanahhoz a Vallalatcsoporthoz
tartoz6 tarsasdgok egyetlen kibocsatonak tekintenddk.

Amennyiben a kibocsatd egy tobb részalappal rendelkezé jogi személy, ahol egy adott részalap eszkdzeire kizérélag a részalap
befektetdi és a részalap létrehozasaval, miikddtetésével illetve felszamolasaval kapcsolatban kéveteléssel rendelkez6 hitelezék
formalhatnak jogot, akkor a kockézat-megosztasi szabalyok alkalmazasaban minden egyes részalap kiildén kibocsaténak
tekintend®.

o  Atruhazhaté Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszkozok

(1) A részalap ugyanattol a kibocsatotél tovabbi Atruhazhaté Ertékpapirt illetve Pénzpiaci Eszkézt nem vasérolhat,
amennyiben megvésérlasukat kovetben

(i) nettd eszkdzeinek t8bb mint 10%-at az adott szervezet altal kibocsatott Atruhazhatd Ertékpapirok és
Pénzpiaci Eszkdzok képezik,

(i) az olyan kibocsatoktdl szarmazo Atruhazhaté Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszkdzok teljes értéke, amelyekbe
a részalap tobb mint 5%-ot fektet be, meghaladja a netté eszkdzértek 40%-at. Ez a korlat nem
alkalmazandé a prudens mikddésre vonatkozo felligyelet hatalya ala tartozd pénzlgyi intézményeknél
elhelyezett betétekre, valamint az ilyen intézményekkel kététt OTC derivativ Ugyletekre.

(2) A C. (1) (i) pontban meghatarozott 10%-0s korlat 20%-ra emelkedik, ha az Atruhazhaté Ertékpapirokat és Pénzpiaci
Eszkdzoket ugyanaz a Vallalatcsoport bocsatotta ki.

(3) A C. (1) (i) pontban meghatarozott 10%-os korlat 35%-ra emelkedik, ha az Atruhazhatd Ertékpapirokat és Pénzpiaci
Eszkdzoket az EU egyik tagallama, annak valamely regionalis hatdsaga, egy harmadik orszag, illetve egy vagy tébb EU
tagallam tagi részvételével miikodé nemzetkdzi kdzjogi szervezet bocsatotta ki, vagy garantalja.

(4) A C. (1) (i) pontban meghatarozott 10%-os korlat bizonyos kotvények esetében 25%-ra emelkedik, ha azokat olyan
hitelintézet bocsatotta ki, melynek székhelye valamely EU tagallamban taldlhatd, és amely az ilyen kotvények
tulajdonosainak védelmét szolgald hatdsag kildnleges felligyelete ald tartozik. Az ilyen kétvények kibocsatasabdl
szarmaz6 dsszegeket — a jogszabalyoknak megfeleléen — olyan eszkdzdkbe kell fektetni, amelyek a ktvények futamideje
alatt fedezetet biztositanak a kétvények alapjan fennallo kotelezettségekre, és amelyeket a kibocsato esetleges csédbe
jutasa esetén elszor a t6kedsszeg és a felhalmozodott kamatok visszafizetésére kell felhasznalni. Ha egy részalap
eszkozeinek tébb mint 5%-at egy adott kibocsato altal kibocsatott kdtvényekbe fekteti, az ilyen befektetések teljes értéke
nem haladhatja meg a részalap nettd eszkozértékének 80%-at.

(5) AC.(3)és (4) pontokban meghatarozott Atruhazhaté Ertékpapirokat és Pénzpiaci Eszkdzoket nem kell figyelembe venni a
C. (1) (ii) pontban el&irt 40%-0s befektetési hatar szamitasakor.

(6) A fentiek ellenére az egyes részalapok - a kockazatmegosztas alapelvével 6sszhangban - jogosultak netto
eszkozeik 100%-at olyan Atruhdzhaté Ertékpapirokba illetve Pénzpiaci Eszkézokbe fektetni, amelyeket az EU
valamely Tagallama, annak valamely regionalis hatésaga, a Gazdasagi Egyuttmiikodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) valamely tagallama, igy példaul az Egyesiilt Allamok, illetve egy vagy tébb EU tagallam tagi részvételével
miikodé nemzetkozi kozjogi szervezet bocsatott ki vagy garantal, feltéve, hogy (i) az értékpapirok legalabb hat
kiilonb6z6 kibocsatashdl szarmaznak, és (ii) az egy kibocsatasbdl szarmazoé értékpapirok értéke nem haladja meg
a részalap teljes netté eszkozértékének 30%-at.

(7) Az alabbi a C (b) szakaszban foglalt korlatok sérelme nélkil, a C. (1) pontban meghatérozott korlatok maximum 20%-ra
emelkednek egy adott szervezet altal kibocsatott részvények és/vagy kotvények esetében, ha a Tarsasag befektetési
politikajanak célia a CSSF altal az alabbiakban felsorolt elvek alapjan elismert részvény- vagy kotvényindex
Osszetételének pontos reprodukalasa:

- azindex dsszetétele megfeleléen diverzifikalt;
- azindex reprezentativ mintat ad a viszonyitasi alapként szolgélé piacrol;
- megfeleld modon kerlil kozzétételre.

A 20%-os korlat 35%-ra emelkedik, ha azt kivételes piaci feltételek indokoljak, kiléndsen olyan szabalyozott piacokon,

amelyeken bizonyos Atruhazhato Ertékpapirok illetve Pénzpiaci Eszkdzok meghatarozo szerepet jatszanak. A fenti korlatot
elérd befektetés csak egy kibocsatdra vonatkozhat.
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o Banki betétek
(8) A Tarsasag egy-egy részalap netté vagyonanak legfeljebb 20%-at helyezheti el egy adott pénziigyi intézetnél betétbe.
e  Derivativak

(9) Az OTC derivativ Ugyletekkel kapcsolatos partnerkockazat nem haladhatja meg a részalap netté eszkdzértékének 10%-at,
ha a masik fél az A szakasz (6) pontjaban foglaltaknak megfeleld hitelintézet; mas esetekben pedig a netto eszkdzérték
5%-at.

(10) Derivativakba térténd befektetésre abban az esetben keriilhet sor, ha a telies kockazat, amelynek az alapul szolgal6
eszkozok ki vannak téve, nem haladja meg a C (1) — (5), (8), (9), (13) és (14) pontban meghatarozott befektetési
korlatokat. Amennyiben a Tarsasadg egy adott indexhez kétott derivativakba fektet be, az adott befektetés tekintetében
nem feltétlendl kell figyelembe venni a C. (1) - (5), (8), (9), (13) és (14) pontban meghatérozott korlatokat.

(11) Ha egy Atruhazhato Ertékpapir vagy Pénzpiaci Eszkdz derivativat is tartaimaz, azt a C szakasz (14) és a D szakasz (1)
pontjaban foglalt rendelkezések alkalmazasa, valamint a derivativakkal kapcsolatos ligyletek kockazatanak értékelése
szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, hogy a derivativakhoz fliz8dd dsszes kockdzat nem haladhatja meg a teljes nettd
eszkdzértéket.

o Nyilt végii befektetési alapok részvényei vagy befektetési jegyei

(12) A Tarsasag az A szakasz (5) pontjaban meghatéarozott AEKBV vagy KBF részvényeibe vagy befektetési jegyeibe az egyes
részalapok nettd eszkdzeinek maximum 20%-at fektetheti be.

o Egyiittes befektetési korlatozasok

(13) Az (1), (8) és (9) pontokban megjeldlt korlatok ellenére egy részalapban:

- az ugyanazon szervezet 4ltal kibocsétott Atruhazhaté Ertékpapirok vagy Pénzpiaci Eszkdzok;
- az ugyanazon szervezetnél elhelyezett betétek, és/vagy

- az ugyanazzal a szervezettel lebonyolitott, OTC derivativ (igyleteinek kockazatai

egy(ttesen nem haladhatjdk meg netté eszkdzértékének 20%-at.

(14) A fenti C. (1), (3), (4), (8), (9) és (13) pontokban meghatarozott korlatokat nem lehet dsszeadni. Ennek megfelelden a
részalapban a C. (1), (3), (4), (8), (9) és (13) pontok alapjan ugyanazon szervezet altal kibocsatott Atruhazhato
Ertékpapirokba vagy Pénzpiaci Eszkdzokbe, az ugyanezen szervezetnél elhelyezett betétekbe, vagy ugyanezzel a
szervezettel lebonyolitott derivativ Ugyletekbe tortént befektetések egyittesen nem haladhatjdk meg a részalap nettd
eszkdzértekének 35%-at.

(b) Ellenérzé befolyasra vonatkozé korlatok

(15) A Tarsasag nem szerezhet olyan szavazati jogot biztosité részvényeket, melyek révén a kibocsato iranyitasa tekintetében
jelentds befolyas gyakorlasara valna jogosultta.

(16) A Tarsasag nem vasarolhatja meg (i) egy adott kibocsatd altal kibocsatott, szavazati jogot nem biztositd részvények tobb,
mint 10%-at; (i) egy adott kibocsato altal kibocsatott kotvenyek tobb, mint 10%-at és (iii) egy adott kibocsato altal
kibocsatott Pénzpiaci Eszkdzok tobb, mint 10%-at valamint (iv) egy adott AEKBV és/vagy egyéb KBF befektetési jegyeinek
tobb mint 25%-at.

A C. (16) (ii) - (iv) alpontokban meghatarozott korlatok nem vonatkoznak az olyan szerzésekre, ahol a kdtvények vagy a
Pénzpiaci Eszkdzok bruttd értékét, illetve a kibocsatott értékpapirok nettd értékét a szerzés idépontjaban nem lehet
kisz&dmitani.

A C: (15) és (16) pontban eléirt felsé hatarok nem vonatkoznak:

- Valamely EU tagéllam vagy annak regionalis hatésagai altal kibocsétott vagy garantalt Atruhézhatd Ertékpapirokra és
Pénzpiaci Eszkdzokre;

- Valamely EU-n kivilli allam altal kibocsétott vagy garantalt Atruhazhato Ertékpapirokra és Pénzpiaci Eszkdzokre;

- Egy vagy tobb EU-tagallam tagi részvetelevel mikods nemzetkozi kozjogi szervezet éltal kibocsatott Atruhazhaté
Ertékpapirokra és Pénzpiaci Eszkdzokre;

38



(2)

E.

Az olyan tarsasagban fennallo, tagsagi viszonyt megtestesité részesedésre, amelynek székhelye valamely EU-n kiv(ili
harmadik allamban van, feltéve, hogy (i) a tarsasag elsésorban az adott allamban illetéséggel bird kibocsatok
értékpapirjaiba fekteti eszkozeit, ha (i) a Tarsasag az adott allam torvényei értelmében a fent emlitett kibocsatok
értékpapirjaiba kizarolag a fenti modon fektethet be, és (iii) a kérdéses tarsasag befektetési szabalyai megfelelnek a
kockazatmegosztasra és az ellendrzd befolyds korlatozasara vonatkozéan a C szakasz (1), (3), (4), (8), (9), (12), (13),
(14), (15) és (16) pontjaiban illetve a D szakasz (2) pontjaban foglalt szabalyoknak;

az olyan leanyvallalatokban szerzett részesedésekre, amelyek kizarblag a Tarsasag javara végeznek alapkezelési,
befektetési tanacsadasi és forgalmazasi tevékenységet az adott allamban a befektetési jegyeknek a tulajdonosok kérésére
térténd visszavaltasaval kapcsolatban.

A Tarsasag ezen feliil a pénziigyi eszk6zokre vonatkozdan a kdvetkezd befektetési korlatokat koteles betartani:

Valamennyi részalapnak biztositania kell, hogy a derivativakkal kapcsolatos kockazatok 6sszessége nem haladja meg
portfolidjanak teljes netté eszkdzértékét.

A kockazatok kiszamitasa az alapul fekv6 eszkdzok jelenértéke, a partnerkockazat, a varhaté piaci trendek és a pozicié
lezarasahoz szlikséges idétartam alapjan torténik.

Az — AEKBV-ken kiviili - KBF-k befektetési jegyeibe fektetett eszkdzok dsszértéke nem haladhatja meg a Térsaség netto
eszkdzértekének 30%-at.
A Tarsasag koteles biztositani, hogy valamennyi részalap befektetése megfelel az alabbi szabalyoknak:

(1) A Tarsasag nem vasarolhat arukat, nemesfémeket vagy ezeket megtestesité bizonylatokat.

(2) A Tarsasag nem vasarolhat ingatlant, kivéve, ha az az (zleti tevékenysége kdzvetlen
gyakorlasahoz sziikséges.

(3) A Tarsasag nem hasznélhatja eszkdzeit értékpapirok biztositasara.

(4) A Tarsasag a tulajdonosait a Tarsasag befektetési jegyeinek megszerzésére feljogositd
warrantokat és egyéb instrumentumokat nem bocsathat ki.

(5) Nem érintve a Térsasdgnak a kotvények és egyéb hitelviszonyt megtestesitd eszkozok
vasérlasara illetve bankbetétek birtokldséra vonatkoz6 jogét, a Tarsasag harmadik személynek
kolcsont nem nydjthat, illetve garanciat nem vallalhat. A korlatozas nem tiltja a teliesen be nem
fizetett Atruhazhaté Ertékpapirok, Pénzpiaci Eszkdzok és egyéb instrumentumok megvasarlasat.

(6) A Tarsasag Atruhazhaté Ertékpapirok, Pénzpiaci Eszkdzok, illetve az A szakasz (5), (7) és (8)
pontjaiban emlitett egyéb pénziigyi eszkdzok eladasara nem vallalhat rovid (short) poziciot.
A fenti rendelkezések ellenére:

A fenti korlatok nem alkalmazandok egy adott részalap portfoliojaba tartozé Atruhazhatd Ertékpapirok vagy Pénzpiaci
Eszk6zok altal megtestesitett jegyzési jogok gyakorlasakor.

Amennyiben a korlatokat a Tarsasag rajta kivil allé ok vagy a jegyzési jogok gyakorlasa kdvetkeztében tullépi, a Tarsasag
a jovébeni értékesitési tranzakcidi soran kételes az emlitett befektetési korlatozasoknak megfeleld allapot visszaallitasara
térekedni, a befektetési jegy tulajdonosok érdekeinek megfelelé szem el6tt tartasaval.

Az Igazgatosag jogosult egyéb befektetési korlatozasokrol hatarozni, amennyiben azok szlikségesek azon orszagok torvényei
szerint, amelyekben a Tarsasag befektetési jegyeit forgalmazzak.
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e , 3. SZ.FUGGELEK: o « ,
A KULONBOZO BEFEKTETESIJEGY-KATEGORIAK ES —OSZTALYOK TABLAZATOS OSSZEFOGLALASA,
ALAPKEZELESI ES FORGALMAZASI DIJAK RESZALAPONKENT

Részalap Alapkezelési dij Sikerdij
WORLDSELECT ONE First Selection 1,85 % () Nulla
WORLDSELECT ONE Asset Allocation 2,20 % (%) Igen (**)

() Ez a BNPP AM Luxnak havi részletekben fizetendé maximalis éves dij. Ezt a részalap adott kategoriajanak el6z6 havi atlagos
nettd eszkozértéke alapjan szamitjak ki.
(**) A sikerdij részleteit a 4. sz. fliggelék tartalmazza.

Az Befektetési Alapkezeld, az alapkezeld, a befektetési tanacsadod (ha van) és az elsédleges forgalmazd dijazasat a BBNP AM
Luxnak fizetett dij tartalmazza.
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 4.SZ FUGGELEK ]
SIKERDIJ: SZAMITAS ES OSSZEFOGLALAS

A BNPP AM Lux a ,,Worldselect One Asset Allocation” részalapra vonatkozdan az egyes befektetésijegy-kategéridknak a
penzlgyi év soran elert teljesitménye és a referencia-index (azaz az egy honapos Euribor index (Euribor 1M Index)) kozotti
pozitiv kilonbség 15%-anak megfeleld sikerdijat kap. A sikerdij Ertékelési Naponként kertil felszdmitasra.

A sikerdij minden pénziigyi év végén esedékes. A sikerdij akkor is megilletheti a BNPP AM Lux-ot, ha valamennyi
befektetésijegy-kategoria nettd eszkdzértéke csokken.

Minden olyan alkalommal, amikor az egyes befektetésijegy-kategdriak nettd eszkdzértéke megéllapitasra keril, a Tarsasag
céltartalékot képez a sikerdijra. Ha a netté eszkdzérték barmely Ertékelési Napon alulteljesit a referencia-indexhez képest, az
adott napon tortént alulteljesités sszegével, legfeliebb azonban az adott idépontban meglévd céltartalék Bsszegével,
csOkkentik az adott pénzlgyi évre mér megképzett céltartalékot. Az éves sikerdij az év folyaman megképzett céltartalékok
Osszegével egyenld. Bar a sikerdijra képzett céltartalék semmilyen kérilmények kozott sem lehet negativ, amennyiben a
céltartalék dsszege nem haladja meg a nullét, sikerdij nem jér. A céltartalék kezddé dsszege minden pénziigyi év elsd napjan
nulla.

Abban az esetben, ha egy befektetésijegy-kategéria egyes befektetési jegyeit évkdzben visszavéltjgk, a visszavaltott
befektetési jegyek teljes dsszege utan szamitott sikerdij-rész fennmarad, és a pénziigyi év végén kifizetésre kerdl.

A BNPP AM Lux a sikerdijat tovabbadja a befektetési tandcsaddnak.
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