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ALTALANOSFIGYELMEZTETESEK

Jelen T§ékoztatd és Kezelési Szabdlyzat (a tovéabbiakban az 1. és a Il. rész egyditt:
T4 ékoztatd) a luxemburgi jog aapjan Iétreott ,WORLDSELECT ONE” nyilt végu
befektetési "esernyoaap” (az "esernyoalap" sgjatossagait illetoen részletes tgékoztatast a ll.
rész tartalmaz) részalapjai, a WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection, valamint a
WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation részalapok (a tovabbiakban: Alapok
vagy Részalapok) befektetési jegyeinek magyarorszagi forgalomba hozatala céljabdl készilt.

A Tgjékoztato |. része aWORLDSELECT ONE "esernyoalap” befektetési jegyeire vonatkozo
dtalanos eloirésokat tartalmazza, amely a 2004. augusztusi német nyelvu kiadds magyar
forditasa. Amennyiben eltérés van a magyar és a német szoveg kozétt, a német nyelvu
vétozat az iranyado.

A Tgékoztato |. részében szereplo dtaldnos informaciok a Il. részben foglat (a vonatkozd
hatédlyos magyar jogszabayok, igy a tokepiacrdl sz6l6 2001. évi CXX. tv., a tovabbiakban:
Tpt. szerinti) kiegészitésekkel és modositasokkal egyitt képezik alapjat a fentiekben
megjelOlt Részalapok befektetési jegyeinek Magyarorszagon torténo forgalomba hozatal dnak.
Amennyiben a Il. rész rendelkezésel ellentmondandnak az 1. részben foglataknak, a
magyarorszégi forgalomba hozatal vonatkozésdban all. rész szabalyai, valamint a tokepiacrdl
sz616 2001. évi CXX. tv. rendelkezései az irdnyaddak.

Tekintettel arra, hogy a jelen Tgékoztatdban bemutatott befektetési alapok |étrehozéséra,
kezelésére, illetve az Alapok befektetési jegyeinek forgalomba hozataldra nem a magyar,
hanem a luxemburgi anyagi jog szabalyai az iranyaddk, ezen Részalapok befektetési jegyeibe
torténo befektetés a szokasostdl eltéro kockazatinak minostil.

A Pénziigyi Szervezetek Allami Felligyelete a jelen Téjékoztatd jovahagyasa sorén az abban
szereplo adatok valddisdgédt nem vizsgdlta és ezen adatok valddisagaért felelosséget nem
valal.

A Tajékoztatéban szereplo adatok valodisagéért a kibocsatod és a forgalmazd egyetemleges
felelosséget valanak, amit cégszeru aéirdsukkal igazolnak.

A befektetés jegyek vésarldsa kockazatokat is magéban rejt, fontos, hogy a befektetok
dontésiik meghozatala el ott alaposan tekintsék ét ajelen T4gjékoztatot.

A jelen T§ékoztatd nem tekintheto jogi, ad6zasi vagy szamviteli tanacsnak.

A Tégékoztatdban szereplo Alapkezelon, Letétkezelon és Forgalmazén kivil senki sem
rendelkezik felhatalmazassal arra, hogy barmiféle tgékoztatast vagy agjanlatot adjon a
befektetési jegyek nyilvanos forgalmazésaval kapcsolatban. Az eladési gjanlat sordn senki
sem jogosult mas informaciokat tovébbitani, mint amit jelen T§ékoztatd tartalmaz. Minden
olyan informécié, amelyet az Alapkezelo illetve Forgamazd nem erositett meg, nem
tekintheto hitel esnek.



TAJEKOZTATO

A luxemburgi jog alapjan | étrejott

WORLDSELECT ONE

"ESERNYOALAP"

valtozd tokéju befektetés tarsasag befektetés jegyeinek forgalomba hozatal ardl

A WORLDSELECT ONE-részalapok befektetési jegyel kizardlag a jelen tgékoztatdban,
valamint a Részalapok befektetési politikgjét tartalmazo fliggel ékekben feltlintetett feltételek
és adatok alapjan vésarolhatok.

A Részalapok legfrissebb éves és az azt kdvetoen kiadott féléves pénziigyi jelentése barki
szamara hozzéf érheto a Részal apok székhelyén.

Senki sem jogosult olyan adat nyilvanossagra hozatalara, amelyet a jelen t§ékoztatd és a fent
emlitett dokumentumok nem tartalmaznak.

2004. augusztus
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FIGYELMEZTETES

A WORLDSELECT ONE (,a Részalapok”) olyan véltozé tokéu befektetési térsasag
(SICAV), amelyet a BNP Paribas Group a luxemburgi jog alapjan hozott |étre. A Részalapok
alapkezelését a BNP Paribas Asset Management Luxembourg (a tovabbiakban: ,BNP PAM
Lux"), valamint tovabbi alapkezelok és a-alapkezel ok végzik.

Amennyiben Onnek szandékaban &l a Részalapok befektetési jegyeit megvasarolni, kérjik,
részletesen olvassa el a jelen t§ékoztatot, és tekintse meg a Részalapok legfrissebb pénziigyi
jelentését, amelynek masolaté a BNP PAM Lux vagy a Részalapok egyes befektetési jegyeit
értékesito Forgalmazo(k) és azok Ugynoke a rendelkezésére bocsatjdk. Javasoljuk, hogy a
Részalapok befektetési jegyeibe torténo befektetést megelozoen konzultdjanak jogi és
adotanécsaddjukkal, hogy a Részalapok befektetési jegyeibe torténo befektetés a szamukra
megfelelo-e.

A jelen t§ékoztatd a legnagyobb gondossaggal, az |gazgatotanacs felelosségvallaldsa mellett
készult annak biztositasa érdekében, hogy a benne foglalt informéciok pontosak |egyenek.

Jelen tgjékoztatd nem hasznahat6 nyilvéanos értékpapir forgalomba hozatal vagy Uzleti ajénlat
céljara azon orszédgokban, ahol a Részalapok befektetési jegyeinek eértékesitése nem
engedélyezett, tovdbba nem adhatd at olyan személyek részére, akiknek jogszabdly aapjan
tilos azt atadni. Jelen t§ékoztatd nem minosll Uzleti ajanlatnak olyan orszégokban, ahol az
ilyen felhivés torvénybe (itkozik, és olyan szeméyek felé sem, akik felé jogszabaly alapjan
tilosilyen gjanlatot tenni.

A Részalapok a luxemburgi torvények szerint druhdzhaté értékpapirokba kollektiv alapon
befekteto  véllalkozasként (AEKBV) mukodhetnek.  Ertékesitési  tevékenységiik
Luxemburgban engedélyezett, befektetési jegyeik ebben az orszégban forgalomba hozhatok
illetve értékesithetok. Tovabbi, késobb meghatarozand6 orszégokban is tervezett a szilkséges
intézkedések megtétele a befektetési jegyek forgalmazésdnak megkezdése érdekében,
amennyiben ezen intézkedések szilkségesek. Azokban az orszédgokban, ahol a
WORLDSELECT ONE Részalapok be vannak jegyezve, a potencialis befektetoknek vasarlas
elott gjanlatos ellenorizniik, hogy mely részalapok, valamint befektetési jegy-osztalyok és -
kategoridk értékesitése engedélyezett, tovdbba ganlatos t§ékozddniuk a Részalapok
befektetési jegyeinek jegyzésére, vasirlaséra, birtoklasdra és értékesitésére vonatkozo
jogszabalyi és devizakorlatozasokral.

A Részalapokat sem az amerikai befektetési tarsasagokrol sz6l6 1940. évi térvény (Investment
Company Act) mindenkor hatalyos szévege, sem pedig més alkalmazandé értékpapirtdrvény
szerint nem vette nyilvantartasba a Securities and Exchange Commission (amerikal
Ertéktozsde Bizottsdg). Ennek megfeleloen a jelen dokumentum nem tovabbithatd és nem
terjesztheto az Amerikai Egyesiilt Allamok teriiletén, illetve a hozzétartozé régiokban, nem
adhaté at az 1933. évi tObbszor modositott amerikai értékpapirtérvény , S’ rendelkezése
(Regulation S of the US Securities Act of 1933) szerint ,amerikal illetosegu befektetonek”
minosiilo személy részére. A Részalapok befektetési jegyeit nem lehet amerikai illetoségu
befektetonek, akik a Részalapok alapitd okiratdnak 11. cikkelye szerint illetéktelen



személynek” minosllnek, kindni, illetve eladni. E korlatozdsok megsértése az Egyesiilt
Allamok értékpapir—jogszabélyainak a megszegését jelenti. Az lgazgatétanacs azonnal
elrendeli azon befektetési jegyek bevonasdt, amelyek amerikai illetoségu befektetok
tulgjdonaba kerlitek, ideértve azon befektetok befektetési jegyeit is, akik a befektetést
kovetoen valtak amerikai személlyé.

A gazdasagi és tozsdel kockézatok, az &vétas &folyamok és a kamatok ingadozésai miatt
nem garanta hatd, hogy a Részalapok elérik befektetési céljaikat. A Részalapok tokéje és a
Részalapok befektetési jegyeibe valo befektetésbol szarmazd jovedelmek ingadozhatnak, és
elofordulhat, hogy a befektetok még azt az Gsszeget sem kapjdk vissza, amelyet eredetileg
befektettek. A multban elért hozamok nem jelentenek garanciat a jovobeni hozamokat
illetoen. A devizaarfolyam-mozgés kovetkezményeként példaul a Részalapok dtal eszkdzolt
befektetések értéke csokkenhet vagy nohet.
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A RESZALAPOK FELSOROLASA

BEFEKTETOI PROFIL
A Worldselect One Részalapok mind lakossagi, mind intézményi befektetok szamara
befektetési |ehetoséget nyUjtanak.

A RESZALAPOK KOCKAZATI PROFILJA

A részalap kivalasztasa tobbek kozott attdl a kockézati szinttol fligg, amelynek vélalasara a
befekteto hajlandd. EIméletben a kockazat mértéke szoros korrel acidban van az adott részalap
vérhato teljesitményével.

5 kockézati szint kerllt meghatérozasra.

Segitendo a befektetoket a helyes vdasztashan, minden egyes részalaphoz hozza rendeltek
egy kockézati szintet, amely tikrdzi az adott részalap volatilitasat, a viszonyitési alapul
szolgd 6 piac likviditasa, mérete és az adott Részalap aapjan sllyozva. Mivel egyik részalap
sem kerllt egy évnél kordbban megalapitésra, kockézati szintjuk &meneti jelleggel kerll
megallapitésra.

A pénzpiaci Részalapok, illetve azon Részalapok amelyek foként pénzpiaci alapokba
fektetnek, rendelkeznek a legalacsonyabb kockazati szinttel (1. szint). A kétvény Részalapok,
illetve azon Részalapok amelyek foként kitvény alapokba fektetnek a 2., 3. és 4. kockézati
szintet képvisalik. Végll, a részvény Részalapok, illetve azon Részalapok amelyek foként
részvényal apokba fektetnek, kockazati szintje 3-t6l 5-ig terjed.

. Részvényalap” tipusl részalap
WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection (4)

Vegyes r észalapok
WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation (3)
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TAJEKOZTATO

a

WORLDSELECT ONE
Valtozo tokéju befektetés térsaség
befektetési jegyeinek forgalomba hozatal arél

A kollektiv befektetési formékrél széld tdbbszor modositott 2002. december 20-i
luxemburgi térvény (atovabbiakban: , Térvény” vagy , 2002. december 20-i torvény”) és az
1915. augusztus 10-i, kereskedelmi térsasagokrdl szolé tobbszor médositott luxemburgi
torvény alapjan aWORLDSEL ECT ONE hivatalosan bejegyzett kollektiv befektetési forma
tovébba szerepel a kollektiv befektetési vallalkozasok hivatal os nyilvantartasdban. Mint ilyen,
mukddése a 2002. december 20-i torvény elso részének hatdlya ala esik, a 2001/108/EK
Irdnyelv dltal moédositott, a kollektiv befektetési formakrdl szold, 1985. december 20-i
(85/611/EGK) Iranyelvnek megfeleloen (a tovabbiakban ,85/611/EGK Iranyelv”). A
WORLDSELECT ONE luxemburgi hatésagok altali felligyelete azonban nem jelenti azt,
hogy a luxemburgi hatésadgok barmelyikének is vizsgdlnia kellene a jelen t§ékoztatdban
foglaltak valédisagét, illetve a Részalapok értékpapir-portfolidjadt. Minden ezzel ellentétes
hivatkozas jogosulatlan és torvénytelen.

Az lgazgatétandcs mindent megtett a jelen tgjékoztatoban foglalt adatok helytalldsdganak
biztositasa érdekében. A tajékoztatd nem tartalmaz olyan félrevezeto adatot, amely alkalmas
téves kovetkeztetés levonasara és nem maradtak ki belole fontos informacidk. Az
| gazgatGtanacs tagjai mindezekért fel el osséget vallalnak.

Minden olyan informéaci6 vagy dlitds, amely nem szerepel a téjékoztatbban, annak
fluggelékeiben vagy a t§ékoztatd elvlaszthatatlan részét képezo jelentésekben, nem
tekintendo hitelesnek. A tgjékoztatd érvényességi datumat (amely a legutolsd maodositas
datumét jelenti) kdvetoen sem annak példanyai, sem a Részalapok befektetési jegyeinek
forgalomba hozatala nem minosll kotelezettségvallalasnak a  tgékoztatd adatainak
helytallosagét illetoen. A fontosabb valtozasok (pl. Uj részalapok kibocsdtésa) nyomon
kOvetése érdekében a tdékoztatd és annak fliggelékei a vonatkozd luxemburgi
jogszabalyoknak megfeleloen, amennyiben szilkséges, frissitésre kertilnek. A befektetoknek
azt javasoljuk, hogy az Ujabb kiadasokat illetoen vegyék fel a kapcsolatot a Részal apokkal .

A tgjékoztatd a kdvetkezo roviditésekkel az aldbbi devizanemeket jeldli:
EUR Euro
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|.ALTALANOSBEMUTATAS
1. BEVEZETES

A WORLDSELECT ONE egy olyan vatoz6 tokéju befektetési tarsasag, amely kilonbdzo
részalapokbdl al. Mindegyik részalap kilonféle devizanemu, atruhazhaté értékpapirok
és'vagy egyéb likvid pénzigyi eszkdzok portfolidjabol dl. Az egyes részalapok jellemzoirol
és befektetési politikgjardl részletes leirast atgjékoztato 1. szamu fliggel éke tartalmaz.

A Részalapok elnevezés tdbb kiildnbdzo részalapot takar, amelyek a Részalapok vagyonanak
Ondllé részét akotjak (ahogyan az alapitd okirat 5. cikkelye részletesen meghatarozza), és
amelyek — a t§ékoztatd 1. részének Ill. fejezetében foglaltak szerint — kiildnbdzo
befektetési jegy-kategoriakat kindlnak. Az egyes kategériakon belll kétféle befektetés jegy
osztalyt is kindlnak: hozamot nem fizeto Un. Tokésito (, Toke” vagy , T") és hozamfizetésre
jogosito (,Hoz” vagy ,H”) osztalyt.

A Részalapok Uj részalapokka egészilhetnek ki. Ez esetben a tgjékoztatd szilkség szerint
bovil az U részalapokra vonatkozo részletes informéciokkal .

Az U részalapok, kategoriak vagy osztdlyok létrehozasardl az |gazgatGtanacs dont. Az
|gazgatGtanécs hatédrozza meg a jegyzési arat, az €lso jegyzés napjét vagy idotartamat és a
jegyzés & megfizetésére vonatkozo hataridoket. Az Uj részalapok |étrehozésardl a befektetok
a sgjto Utjan értesiilhetnek, errol részletes t§ékoztatast az |. rész X. fejezete ad.

A részalapok befektetés jegyel eladasi és visszavdltas ardnak meghatérozéasa a luxemburgi
banki munkanapokon, napi rendszerességgel, vagy a ,Nettd eszkdzérték” c. fejezetben
meghatérozott rendszerességgel torténik (a tovébbiakban: ,Ertékeléss Nap”). Banki
munkanapnak minosil minden olyan nap, amelyen a bankok Luxemburgban rendes
Uzletmenet szerint nyitva tartanak. Az adott Ertékelési Napon érvényes nettd eszkozérték
kiszamitasara és kozzétételére ezen Ertékelési Napon keriil sor a , Nettd eszkozérték” cimu
fegjezeten belll a ,Nettd eszkdzérték fogama és kiszamitasa’ pontban foglalt szabalyoknak
megfeleloen.

Az egyes részalapok, kategoriak és osztdlyok esetén az eladas és visszavaltés ar az egy
befektetés jegyre jutd nettd eszkbzértéknek felel meg.

Az egyes részalapok nettd eszktzértéke az adott részalap referencia-devizanemében kerdil
kiszamitésra.

Az Ertékelési Napokon |lehetoség van tovabba arra s, hogy a befektetok a befektetés jegyeik
atvétasaval — avaltés jutalék megfizetése mellett — &térjenek az egyik részalaprél a masikra.
Az avatas jutalékrdl bovebben a , Befektetési jegy — Dijak és jutalékok” cimu fejezet ad
taékoztatast.

2. A RESZAL APOK

A Részalapok ,, WORLDSELECT ONE” néven Luxemburgban 2004. julius 21-én jottek |étre,
hatérozatlan idore.

A Részalapok minimdlis tokée 1.250.000 EUR (egymillio-kétszézbtvenezer eurd). 2004.
julius 21-én, azaz az alapitas napjan a Részalapok teljes kezdo tokéje 35.000 EUR volt. A
Részalapok mindenkori tokéje az egyes részalapok nettd eszkOzértékének az Gsszege. A
Részalapok befektetési jegyei névérték nélkiil kerliltek kibocsatasra.
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A Részalapok tokéjében beall6 valtozasok ipso jure torténnek, ezért nem vonatkoznak rgjuk a
részvénytérsasagok tokéjének valtozésa esetére eloirt kozzététere, illetve a luxemburgi
cégjegyzékbe torténo bejegyzésre vonatkozo torvényi eloirasok.

A Részalapok alapitd okirata a Luxemburgi Cégbirésaghoz torténo benyUjtésat kdvetoen a
Mémorial, C, Recueill des Sociétés et Associations (a tovébbiakban: a ,,Mémorial”)
elnevezésu hivatalos lap 2004. augusztus 2-i szaméban jelent meg. A benyUijtott
dokumentumokat a L uxemburgi Cégbirdsag orzi, ahol azokat barki megtekintheti.

A Részalapok a Luxemburgi Cégjegyzékben a B-101897-es szam alatt kerlltek bejegyzésre.
Az alapitdsrdl sz6l6 igazoldst a Luxemburgi Cégbirdésag orzi, és kérelemre, illeték
megfizetése ellenében azt barki szamara hozzéférhetove teszi, illetve masolatot készit rola.

II.UGYVEZETESESIGAZGATAS
1. IGAZGATOTANACS

A Részalapok igazgatashért és alapkezeléséért a Részalapok |gazgatétandcsa felelos. Az
|gazgatGtanacs hajtja végre az Ugyvezetéssel és alapkezeléssel kapcsolatos dsszes dontést.
Hataskore kiterjed az atruhazhatd értékpapirok vésarléséra, eladasara, jegyzésére vagy
atvatasara, tovabba a Részalapok vagyontargyait kozvetve vagy kodzvetlentl érinto jogok
gyakorlésara.

Az lgazgatétanacs, valamint az egyéb iranyito testiletek tagnévsora a jelen t§ ékoztatdban és
az idoszakos pénzugyi jelentésekben ol vashato.

2. ALAPKEZEL O, ADMINISZTRAT{V UGYNOK, HEL Y| UGYNOK,
NYILVANTARTO ESIKTATO, KOZPONTI FORGALMAZO

A Részalapok és a BNP PAM Lux ko6zétt 2004. augusztus 2-én adéirt megallapodés
értelmében a Részalapok a BNP Paribas Asset Management Luxembourg (a tovabbiakban:
»BNP PAM Lux") részvénytérsasagot (székhely: 5, rue Jean Monnet, Luxembourg) bizték
meg az alapkezeloii, kdzponti forgalmazai, adminisztrativ iigynoki és helyi tigynoki, valamint
anyilvantartoi ésiktatoi teendok ellatasaval.

A BNP Paribas Asset Management Luxembourg 1988. febru& 19-én a Luxemburgi
Nagyhercegség torvényei szerint részvénytarsasagi forméban, hatérozatlan idore jott létre.
Jegyzett tokéje 2003. december 31-én 3.000.000 EUR volt. A BNP PAM Lux fo részvényese
apérizsi BNP Paribas Asset Management Group.

A térsasdg a 2002. december 20-i torvény 13. fejezete szerinti alapkezeloii tevékenyseg
folytatasahoz szilkséges felligyel eti engedéllyel rendelkezik.

Az alapkezelési feladatok kdzé elsosorban az alabbiak tartoznak:

- mindenfajta befektetési tanécsadés,

- szerzodések megkdtése, aruhdzhaté értékpapirok és egyéb eszkdzok vasarlésa,
eladasa, cseréje és atadasa (transzferdlésa),

- a Részalapok vagyonat képezo atruhazhat6 értékpapirokhoz kapcsol6d6 szavazati
jogok gyakorlésa a Részal apok nevében.

Az Adminisztrativ Ugynok feladatai kézé tartozik a Részalapok nettd eszkozértékének a
kiszamitésa és kozzététele a Torvénynek és az alapitd okiratnak megfeleloen, valamint a
Részalapok Uigyvezetéssel dsszefliggo adminisztrativ és kényvelési feladatainak az elvégzése.
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A Helyi Ugynok feladatai kozé tartozik, hogy lehetové tegye a Részalapok szaméra, hogy
székhelyiket a BNP PAM Lux irodgdban alitsdk fel és ott igénybe vegyenek mindenfajta
olyan szolgaltatést, amely atevékenységikhoz kotodik.

Mint Nyilvéantarté és lktatd, a BNP PAM Lux felelos a Részalapok &ltal kibocsétott
befektetési jegyek megvasarlésara, visszavésarlésra és éavdtésara vonatkozd kérelmek
feldolgozaséért, illetve a Részalapok és a BNP PAM Lux &atal megkotott szerzodésben
részletezett modon vezeti a befektetok jegyzékét.

A Kozponti Forgalmazé szervezet feladata a Részalapok befektetési jegyeinek aforgalmazésa
L uxemburgban és/vagy kulfoldon.

A BNP PAM Lux jogait és kotelezettségeit hatérozatlan idore sz0l6 szerzodések rogzitik. A
Részalapok irasban, hdrom hdnapos felmondési ido betartasaval felmenthetik a BNP PAM
Luxot egy vagy tobb funkcigja adl. A BNP PAM Lux harom hdnapos felmondasi idovel,
irésban mondhatja fel a Részalapokkal kotott szerzodését.

A BNP PAM Lux— ahatalyos térvényeknek és rendelkezéseknek megfeleloen, sajét koltségén
és az |gazgatGtanacs el ozetes jévahagyasaval — jogosult atruhazni feladatainak és jogkoreinek
egy részét vagy egészét barmely dltala erre megfelelonek tartott személyre vagy térsasagra (a
tovébbiakban: ,,Megbizott”). A BNP PAM Lux-ot az &ruhazott feladatokkal kapcsolatban
teljes koru felelosség terheli. Az aruhazés tényét még annak megtorténte elott a jelen
tajékoztato aktudis kiadasais rogziti.

Jelenleg az alapkezeloi, valamint a nyilvantart6i ésiktatoi feladatokat 1atja el Megbizott.

3. BEFEKTETESI IGAZGATO, AL-BEFEKTETESI IGAZGATO

A BNP PAM Lux jogosult az alapkezeléssel kapcsolatos feladatait és kotelezettségeit egy
vagy tobb befektetési igazgatdra dtruhézni (,, Befektetési |gazgatok”).

A BNP PAM Lux a Részalapok |gazgatGtanacsanak elozetes hozzgjaruldsaval a Befektetési
|gazgatoknak is engedéyezheti feladataik és jogkoreik &ruhazését befektetési aligazgatokra
(atovébbiakban: , Befektetési Aligazgatok”).

Amennyiben az Befektetési Aligazgaté sem kozvetlenil, sem kdzvetve nem tartozik a BNP
Paribas csoporthoz, a Részalapok téjékoztatdjét elozetesen, az atruhazés kozzététele céljabol
aktualizani kell.

A Befektetési 1gazgatdk tevékenységének ellenorzése kizérdlag a BNP PAM Lux feladata. A
BNP PAM Lux az alapkezelési tevékenységérol beszamol a Részalapok 1gazgatétanacsanak,
amelyet a Részalapok al apkezel éséért avégso felelosséget visel.

A Befektetés gazgatOk és Befektetési Aligazgatok jogosultak az dtaluk kezelt alapok részére
értékpapirokat vasarolni illetve azokat értékesiteni, azzal a céllal, hogy ezeket az &taluk
kezelt kil 6nbdzo portfolidba soroljak.

A Befektetés |gazgato:

* BNP PARIBAS ASSET MANAGEMENT (székhely: 5, Avenue Kléber, 75116 Paris)
1980. julius 28-an, a francia jog szerint alapitottak. Jegyzett és befizetett tokéje 59.613.664
EUR, amely 3.725.854 darab, egyenként 16,00 EUR névértéku részvénybol al. A BNP
Paribas Asset Management aBNP PAM Group (5, avenue Kléber, Paris) lednyvdllalata.

A tarsasagot az ,, Autorité des Marchés Financiers’ portfolidkezel oként tartja nyilvan, a GP
96-02-es nyilvantartdsi szam alatt. Fo tevékenysége a vagyonkezelés és az ehhez
kapcsol 6do kiilonféle pénzigyi és kereskedelmi tranzakcidk |ebonyolitasa.
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A Befektetési 1gazgatoi szerzodések hatarozatlan idore szolnak. A szerzodések 3 hénapos
felmondasi idovel barmelyik fél atal felmondhatok.

Jelenleg nincsenek Befektetési Aligazgatok.

A tgjékoztatd 4. szamu flggel ékében feltiintetett alapkezeloi jutalékok a BNP PAM Lux, a
Befektetés |gazgatok és a Befektetés Aligazgatok szolgéltatésainak az ellenértékét is
magukban foglaljak. A teljes alapkezeloi jutalékot minden esetben a BNP PAM Lux kapja. A
Befektetési Igazgatok és a Befektetési Aligazgatdk dijazasanak megfizetése a BNP PAM
Lux-on keresztll koOzvetetten torténik. Az aapkezeloi jutalék fizetése havonta, illetve
negyedévenként torténik, mértéke pedig az egyes Részalapok (adott hdnapra |ebontott)
atlagos nettd eszkbzértéke alapjan kertil meghatérozasra.

4. IGAZGATO BIZOTTSAG

Az lgazgatdé Bizottsag nyUjt segitséget az |gazgatOtandcsnak a Részalapok befektetési
politik§anak kialakitdsdban és az () Részalapok |étrehozasdban. E Bizottsag tagjainak
névsorat ajelen tgjékoztatd tartalmazza.

5. LETETKEZELO,KOZPONTI KIFIZETOHELY, SEGED NYILVANTARTO ES
SEGEDIKTATO

A Részalapok és a BNP Paribas Securities Services Luxemburgi Fidk (a tovabbiakban
.»Letétkezelo”, tovabba , Kozponti Kifizetohely”, ,, Segéd Nyilvantartd” vagy , Segéd Iktatd”)
— amelynek székhelye a 23, avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxembourg cim alatt
taldhatok, — kozott 2004. augusztus 2-an |étrej6tt megdllapodas értelmében a Letétkezelo jér
el Letétkezelokeént és Kozponti Kifizetohelykeént.

A Letétkezelo egy, a BNP Paribas Securities Services, (a BNP Paribas kizarélagos
tulgjdonaban all6, francia jog szerint alapitott részvénytérsasagi formdéban (, Société
Anonyme”) mukddo bank) luxemburgi fioktelepe. A bank jegyzett toké e 2002. december 31-
én 165.279.835 EUR volt. A BNP Paribas Securities Services luxemburgi fiokja 2002. junius
1-jén kezdte meg a mukodését. Iroda a 23, avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxembourg
cim alatt tald hatok..

A letétkezelésrol és kdzponti fizeto Uigynoki szolgdltatasokrdl szolé szerzodés példanyait a
befektetok a Részalapok székhelyén és a Letétkezelo irodgjdban, munkaidoben tekinthetik
meg.

A Letékezelo feladata a Részalapok valamennyi értékpapirjanak és likvid eszkdzének a letéti
orzése a vonatkozo jogszabal yokban eloirt médon.

A szokésos banki gyakorlattal Osszhangban a Letétkezelo a sgjat felelosségére més
pénzintézeteket is megbizhat a Részalapok luxemburgi eszkdzeinek a kezelésével. A
Részalapok eszkOzeinek megvésarlésaval és értékesitésével kapcsolatos |épéseket a
L etétkezelo a Részal apok utasitésaival dsszhangban végzi.

A Letétkezelo koteles:

a) biztositani, hogy a befektetési jegyeknek a Részalapok altal vagy a Részalapok nevében
végrehgjtott eladasa, kibocsatasa, visszavatasa és kotelezo visszavatasa a jogszabalyoknak és
a Részalapok alapit6 okiratanak megfel eloen torténjék;

b) biztositani, hogy a Részalapok eszkdzeit érinto Ugyletek esetén az ellenszolgdltatas
megfelelo hataridon beltil beszedésre kertljon;

C) biztositani, hogy a Részalapok bevétele az aapitdé okiratnak megfeleloen kerlljon
felosztasra.
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Kozponti kifizetohelyi minoségében a L etétkezelo fizeti ki a befektetési jegy tulajdonosoknak
jdr6 hozamot. A 2004. augusztus 2-i megdllapodas aapjan a Kozponti Kifizetohely a
hozamfizetéssel kapcsolatos teendokat egyéb kifizetohelyek részére delegdhatja A
bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek tulajdonosai kotelesek a hozamfizetésre jogositd
kuponokat &tadni, amikor a Kozponti Kifizetohelyen vagy az egyéb kifizetohelyeken a hozam
kifizetése érdekében megjelennek.

A letétkezelési és kozponti kifizetohelyi szolgaltatésokrdl szol6 szerzodést barmelyik félnek
jogaban al irésban, harom hoénapos felmondési idovel felmondani. Ez esetben az aldbbi
intézkedések megtétel e szilkseges:

- a letétkezelési szerzodés felmondasat koveto két hdnapon belll () letétkezelot kell

kijelolni. Az (j letétkezelo az errol szl szerzodésnek megfeleloen a Letétkezelo és a
Kozponti Kifizetohely minden feladatat és kotelezettségét atvalalja;

- amennyiben a Részalapok mondjak fel a Letétkezelovel kotott szerzodést, az utdbbi
tovébbra is koteles a raruhézott feladatokat egészen addig elvégezni, amig végbe nem
megy az eszk6zok teljes dtruhazasa az Uj |etétkezelore;

- amennyiben a Letétkezelo mondja fel a letétkezelési szerzodést, az ebbol eredo
kotelezettségeit egészen addig €l kell latnia, amig a Részalapok ki nem jeldlik az U
Letétkezelot, és az teljes egészében & nem veszi a Részalapok eszkdzeinek kezel ését;

- a fel nem vett hozamok atutaldsra keriiinek az () Letétkezelo részére (Kozponti
Kifizetohely).

A BNP PAM Lux és a BNP Paribas Securities Services luxemburgi fioktelepe kozott 2004.
augusztus 2-an létrej6tt megallapodés szerint a BNP Paribas Asset Management Luxemburg
mint Iktatd és Nyilvantartdé a BNP Paribas Securities Services luxemburgi fioktelepére (a
tovabbiakban ,, Segéd |ktatd” és,, Segéd Nyilvantartd”) ruhézza é ezen feladatait.

A Segéd Nyilvantart6 és Segéd | ktato feladatait részben sem ruhazhatja &t.

6. FORGALMAZOK ESMEGHATALMAZOTTAK

Kozponti Forgalmazoként a BNP PAM Lux Forgalmazékat/M eghatalmazottakat bizhat meg
azzal, hogy mukodjenek kozre a befektetési jegyek forgalomba hozataldban azon
orszégokban, ahol azok forgalmazhatok. Nem minden Forgalmazé/M eghatalmazott kindlja az
Osszes részalap/kategérialosztdly befektetési jegyeit, és a vasarlast/visszavdtédst sem
bonyolitjdk az 6sszes devizanemben. Az Ugyfeleinket arra kérjik, hogy a tovabbi részletes
informéci éért forduljanak a Forgal mazéjukhoz/M eghatal mazottjukhoz.

A Forgalmazokkal és a Meghatalmazottakkal a Részalapok és a BNP PAM Lux kdthetnek
forgamazési, illetve meghatamazotti szerzodést. Meghatalmazotti szerzodéseket a
Részalapok kizardlag olyan pénzintézetekkel ésivagy pénzlgyi szolgatatokkal kotnek,
amelyek megfelelnek az FTAF (Financial Action Task Force on Money Laundering,
magyarul: Pénzmosas Elleni Akciocsoport) ajanlésainak.

A Forgalmazokkal és Meghatamazottakkal kotott szerzodések aapjan a Részalapok
befektetési jegyeibe befekteto Uigyfél helyett a Meghatalmazott kerlil bejegyzésre a befektetok
jegyzékébe. A Forgalmazokkal és a Meghatalmazottakkal kotott szerzodés kikoti (tobbek
kozott), hogy az az Ugyfél, aki egy Meghatalmazotton keresztil fektet be a Térsasag
befektetési jegyeibe, barmikor kérheti, hogy a befektetési jegyek a sgjat neve alatt legyenek
feltlintetve. Ez esetben attdl a naptdl, hogy az aruhazéds kérelem a Meghatal mazottdl
beérkezik, az ligyfél sajat nevén kerll feltlintetésre a befektetok jegyzékében.
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A befektetok kozvetlenil, azaz Forgalmazdk/Meghatalmazottak kdzremukodése nélkil is
vésérolhatnak befektetési jegyeket a Részal apoktdl.

Azon befektetok, akik a Forgalmazdkon/M eghatalmazottakon keresztll véaséroltak befektetési
jegyeket, a Részalapok, az Adminisztrativ Ugynok és a Forgalmazo/M eghatal mazott kdzponti
irodaiban tekinthetik meg munkaidoben a Forgalmazokkal és Meghatalmazottakkal kotott
szerzodéseket.

Minden Meghatalmazott koteles betartani a pénzmosas elleni jogszabayokat (errol bovebben
az |.rész Il1. fejezet 2. pontja , Befektetési jegyek kibocsatasa és eladasi a” cimmel tartalmaz
részletes informaciot).

Csak a forgamazasi tevékenységgel kapcsolatos feladatok ruhazhatdéak &, a Kozponti
Forgalmazd irésos engedélyével. A Meghatalmazottak a jogaikat és kotelezettségeiket sem
részben, sem egészben nem ruhazhatjak ét.

A Meghatalmazottak névjegyzéke a Részalapokndl tekintheto meg.
7. A RESZALAPOK KONYVVIZSGALATA

A Részalapok pénziigyi beszamol6it és éves jelentéseit a Tarsasdg konyvvizsgddja, a
PricewaterhouseCoopers (400, route d’ Esch, Luxembourg) hitelesiti.
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IIl. A BEFEKTETESI JEGYEK
1. ALTALANOSALAPELVEK

A Részalapok tokéje az egyes részalapok eszkdzeibol all. A jegyzés az érintett részalapba
torténo befektetést jelenti.

* Befektetés jegy kategoriak ésosztalyok

Az egyes részalapok az aldbbi befektetési jegy kategdridkat bocséthatjdk ki, amelyek
elsosorban a jelen fejezet végén meghatarozott kilonbdzo dijak és jutalékok tekintetében
klldnbdznek egyméstol:

* ,Classic”: Természetes ésjogi személyek részére

Nem minden Forgalmazé/Meghatalmazott kindlataban szerepel az Osszes befektetes jegy
kategéria és osztdly. Ugyfeleinket arra kérjik, hogy a tovébbi részletekkel kapcsolatban
forduljanak a Forgal mazéjukhoz/M eghatal mazottjukhoz.

Azon befektetési jegy kategoridkat és osztdlyokat, amelyek valamilyen megtakaritasi program
keretében értékesithetok, az adott orszagra érvényes t§ékoztatd éslvagy annak fliggelékel
részletezik, feltéve, hogy a Tarsasdg befektetési jegyeinek forgalmazasa engedélyezett az
adott orszagban.

A megtakaritési program keretében fizetendo koltségek és dijak legfeljebb a megtakaritasi
program elso évében befizetett 6sszeg egyharmadat érhetik el.

A minimdlisjegyzés értékekrol ajelen fejezet 2. pontja nyUjt informaciot.
A Dbefektetési jegyek a vonatkozo Ertékelési Napra szamitott jegyzési értéken vasarolhatok
meg.

Amennyiben egy részalapon belll tobb befektetési jegy kategoria létezik, kulonféle
kategdriak eszkozei egyetlen k6zos eszkdzal apot alkotnak.

A befektetok a jelen fejezet 4. és 5. pontjdban részletezett feltételek szerint kérhetik
befektetési jegyeik teljes vagy részleges atvatasat.

A Részalapok Ujabb részalapokat hozhatnak |étre, és ezeken belll (j befektetési jegyek
kibocsétasara jogosultak.

A jelen fgjezet 1-5. pontjaban szereplo feltételek betartasaval barmely természetes vagy jogi
személy befektetové védhat a Részalapok nettd eszkozértékét egylttesen képviselo
részal apokban.

Az egyes részalapok befektetési jegyei névérték nélkiliek, és (j befektetési jegyek
kibocsétésakor nem jogositanak fel elsobbsegi jegyzésre. A befektetok kdzgyulésén minden
egyes befektetési jegy a nettd eszkdzértéktol fliggetlentl egy szavazatot jelent.

A Részalapok befektetési jegyeinek ellenértékét teljes egészében be kell fizetni.
* Hozamok

A hozamfizetésre jogositd befektetési jegyek (a tovébbiakban: ,hozamfizetésre jogositd
befektetési jegyek”) hozaménak kifizetésekor a 2 adott Részalap adott osztdyahoz tartozé
vagyon 6sszegét csokkenti a kifizetett hozam teljes értéke, mig a tokésito befektetési jegyek
(atovabbiakban: ,tokésito befektetési jegyek”) esetén a nettd vagyon valtozatlan marad.
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Kovetkezésképpen minden hozamfizetés noveli az adott részalapon belil a tokésito
befektetési jegyek és a hozamfizetésre jogositd befektetési jegyek értéke kozti kil onbseget,
mely kilénbséget ajelen tajékoztatd , paritasnak” nevez.

A 'Classic” kategoria jelenleg kizéardlag tokésito befektetési jegyeket kindl megvételre.
* Névre és bemutatora sz6l6 befektetés jegyek

Az lgazgatétanacs hatarozata alapjan a Részalapok a kilénb6zo részalapokban névre szdlo
befektetési jegyeket (a tovabbiakban: ,névre szol6 befektetési jegyek”) és/vagy bemutatora
sz016 befektetési jegyeket (atovabbiakban: , bemutatora sz6l 6 befektetési jegyek”) bocsétanak
Ki. A névre sz0l6 befektetési jegyeket bejegyzik a Részalapok befektetoi jegyzékébe.

A névre sz0l6 befektetési jegyek a tulgjdonos kérelmére és koltségére atvalthatok bemutatéra
sz0l6 befektetési jegyekre és forditva. Amennyiben a bemutatéra sz6l6 befektetési jegy
tulgjdonosa kérelmezi a befektetési jegyek Osszevonasat, felosztasit, illetve ha a névre sz6lé
befektetési jegy tulajdonosa egynél tébb bizonylatot igényel a befektetési jegyeirol, Ugy ennek
koltsége a befektetot terheli.

A ,Classic” befektetési jegy kategéridban a Részalapok jelenleg kizérdlag névre szdlo
befektetési jegyeket bocsatanak ki.

* Befektetési jegy éstoredék befektetés jegyek

A névre sz0l06 befektetési jeggyel rendelkezo befektetok kizardlag a részvénykonyvbe torténo
bejegyzésiiket igazol 6 okiratot kapnak kézhez. Névre sz6l6 befektetési jegy-bizonylatok csak
a befekteto kifejezett kérésére kertilnek kibocsatasra.

Bemutatora sz6l6 befektetési jegyek esetén a befektetési jegy tulgjdonosok a Részalapok
engedélyével bemutatdra szol6 bizonylatot kaphatnak.

Azok abefektetok, akik a bemutatora sz0l6 befektetési jegyeket fizikailag at kivanjak venni, a
pénzigyi megbizott részére Uigyletenként legfeljebb 25 eurdig terjedo dijat kotelesek fizetni.

Toredék befektetési jegyeket a Letétkezelondl vagy a helyi képviselo bankndl letétbe
helyezett, névre sz6l6 vagy bemutatéra szol6 befektetési jegyek esetén bocsdtanak ki,
legfeljebb hdrom tizedes pontossagig. Amennyiben az adott elszamolasi idoszak soran névre
vagy bemutatdra sz6l6 befektetési jegyeket (ideértve a toredék befektetési jegyeket is), a
vésarlas utén fennmaradd osszeget a befekteto visszakapja, feltéve, hogy az Osszeg eléri a 15
eurét az adott devizéra dtszamitva. Az ilyenformén visszafizetésre nem kertlo maradék
Osszegek az adott részal apra szallnak.

A bemutatéra szol6 befektetési jegyek vésarlasakor — kivéve, ha a bemutatéra szdlo
befektetési jegyet a Letétkezelonél helyezték letétbe — arra a legkdzelebbi egész szamra
torténik a lekerekités, amely a dijakkal megterhelt kibocsatasi aron még megvésarolhatd. A
vésarlas utén fennmaradd Osszeget a befekteto visszakapja, feltéve, hogy ez az Osszeg eléri a
15 eur6t az adott devizara dszamitva. Az ilyenforman visszafizetésre nem keriilo maradék
Osszegek Gsszeadddnak és az adott részalapra szallnak.

Névre sz6l6 befektetési jegy bizonylatokat minden befektetési jegyrol és/vagy a befektetési
jegyek tort részérol kidllitanak, mig bemutatéra szol6 befektetési jegy bizonylatokat nem
dlitanak ki toredek befektetési jegyekrol.

A bemutatéra sz0l6 befektetési jegyek bizonylatai 1, 10 és 100 befektetési jegybol alo
cimletekben kerlilnek kibocsatasra. A tokésito befektetési jegyek bizonylataival ellentétben a
hozamfizeto befektetés jegyek bemutatora sz6l6 formai hozamszel vényeket is tartal maznak.
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Azok a bizonylatok, amelyek a kategoria nincs feltintetve, a "Classic” kategoridba tartozé
befektetési jegyekrol keriiltek kibocsétésra.

A névre sz6l6 befektetési jegyek &ruhdzasi nyomtatvanyai a Részalapok székhelyén és a
Segéd Iktaténal dlnak rendelkezésre.

2. BEFEKTETESI JEGY KIBOCSATASESELADASI AR

* Kezdeti forgalomba hozatal

A Worldselect One BNP Paribas First Selection részalap kezdeti forgalmazasi idoszaka
2004. augusztus 10-tol 2004. augusztus 27-ig tart. A vételar a kezdeti forgalmazasi idoszak
soran befektetési jegyenként 10,- EUR. A vételaron kivil a vétel&r maximum 5%-anak
megfelelo jegyzés jutalék szamithatd fel. A vétel&r legkésobb 2004. augusztus 30-ig
fizetendo.

A Worldselect One BNP Paribas Asset Allocation részalap kezdeti forgalmazas idoszaka
2004. augusztus 10-tol 2004. augusztus 27-ig tart. A vételar a kezdeti forgalmazasi idoszak
soran befektetési jegyenként 10,- EUR. A vételaron kivil a vétel&r maximum 5%-anak
megfelelo jegyzési jutalék szamithatd fel. A vétel&r legkésobb 2004. augusztus 30-ig
fizetendo.

* Forgalmazas

Vételi megbizasokat minden Ertékeléss Napon a Segéd lktatonal, az erre kijelolt
kifizetohelyeken, a Segéd |ktatd vagy a Részalapok dltal kijeldlt egyéb intézményeknél, vagy
aRészalapok székhelyén lehet benyujtani.

A jegyzési iveket legkésobb két banki munkanappal az Ertékelési Nap elott, legkésobb 12.00
orakor (luxemburgi ido szerint) zarjak.

Minden ezen idopont elott érkezett vételi megbizast a vonatkozo Ertékelési Napon érvényes
netto eszkozértek alapjan hatanak veégre. Az ezen idopont utan beérkezett vételi
megbizasokat a kdvetkezo Ertékelési Napon dolgozzak fel.

A kulonbdzo befektetési jegy-kategoriakba tartozd befektetési jegyek eladasi éra az adott
részalap egy befektetési jegyére jutd nettd eszkozértékével egyenlo, amely az I. rész IV.
fejezetében leirtak alapjan kertl kiszamitasra. Ehhez az 6sszeghez hozzaadddik a jelen fejezet
5. pontjdban meghatarozott mértéku jegyzési éslvagy eladasi, illetve forgalmazai jutalék.

* Vasarlasi minimum

V&sérldsi minimum jelenleg nincs meghatarozva.

* Eladas ar megfizetése

A vésirolt befektetési jegyek eladasi ara az adott részalap referencia-devizanemében
fizetendo. A befektetési jegy dltaldban csak azutén kerll kibocsatasra, miutan a Letétkezelo
vagy a Forgalmaz6/Meghatalmazott visszaigazolta az eladasi & évételét. Az eladas & a
vonatkozé nettd eszkozérték Ertékelési Napjat koveto 3 banki munkanapon beliil fizetendo .

A jelen fgjezet 5. pontjdban meghatérozott dijak és jutalékok minden moédositésat a
Részalapok Igazgatotanacsanak kell engedélyeznie. Ezen médositasokat az éves jelentés és az
aktualizalt tgjékoztato tartalmazza.

A Részalapok sgjat felelossegikre és a jelen T§ékoztatdban foglaltakat figyelembe véve a
befektetési jegyek ellenértékeként a fent emlitett devizanemekben jegyzett értékpapirokat is

elfogadhatnak, amennyiben az Ugylet a befektetok érdekeit szolgdja. Az eképpen
ellenértékként elfogadott értékpapiroknak meg kell felelnitk az érintett részalap befektetési
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céljainak. llyen esetben a befektetési jegyek eladasa mentesll a részalap részére fizetendo
jegyzési jutalék aldl, amennyiben az adott részalap részére egyébként ilyen jutal ékot fizeteni
kellene.

Minden olyan értékpapir tekintetében, amelyet a megvasarolt befektetés jegyek
ellenértékekeént fogadnak el, a Segéd Iktaténak rendelkeznie kell egy értékelési jelentéssel,
amelyet a Részalapok konywvizsgdloi készitenek € a befekteto sgjat koltségére, pontosan
részletezve a kérdéses értékpapirok mennyiségét, névértékét és az értékeléskor akamazott
maodszereket. A jelentés tartalmazza az értékpapirok Osszesitett értékét is az érintett részalap
devizanemére aszamitva. A megvasarolt befektetési jegyek ellenértékeként elfogadott
értékpapirok értékelése a legutolsd hozzaférheto piaci vételi argjanlat aapjan torténik
ugyanazon az Ertékelés Napon, amelyre vonatkozdan a megvésarolt befektetési jegyek
eladashoz szilkséges nettd eszkozértéket kiszamitottédk. A Részalapok |gazgatétandcsa sgjat
beldtdsa szerint, indokolas nélkul barmikor elutasithatjia a fizetségként felgjanlott
értékpapirokat.

A befektetési jegyek megvasarlasahoz kapcsol6dd valamennyi adéteher és Ugyndki jutalék a
befektetot terheli. Ezen koltsegek azonban semmilyen kordlmeények kodzott sem [éphetik tdl
azt a maximum értéket, amelyet a forgamazasi helyének torvényei, jogszabdyai, illetve
dtalanos banki gyakorlata meghatéroz.

* vételi megbizasok felfliggesztése és elutasitasa
Az lgazgatGtandcs barmikor felfliggesztheti, vagy megszakithatja a barmelyik részalap

befektetési jegyeinek a kibocséatésat, kilonosen az I. rész IV. fejezet 2. pontjaban foglalt
korulmenyek bekovetkezése esetén. A Részalapok ezen fellll jogosultak arra, hogy:

- barmelyik vételi megbizést elutasitsak,

- barmikor bevonjdk a Részalapok azon befektetési jegyeit, amelyeket jogtalanul
vésaroltak, illetve birtokolnak.

Azilyenjellegu intézkedéseket az |gazgatétanacs nem koteles megindokolni.

Amennyiben egy bizonyos idore egy vagy tobb részalap befektetési jegyeinek a forgalomba
hozatalat felfliggesztették, de az IgazgatGtandcs Ugy dont, hogy a forgalomba hozatal
folytathatd, a forgalomba hozatal Ujraindul asétél kezdoder minden fliggoben levo vételi
megbizas teljesitésére a jegyzések Ujraindulasat kdveto elso Ertékelési Napon érvényes nettd
eszkdzértéken kerdl sor.

* bizonylatok

A befektetok kifejezett kérésére a befektetési jegy bizonylatokat a Segéd Iktato, vagy a
Részalapok altal kijeldlt egyéb intézmények iroddiban a vételar kifizetését kdveto 6t banki
munkanapon belll bocsatjdk a befektetok rendelkezésére. Ha a befektetési jegy bizonylatok

végleges formgukban nem &lnak rendelkezésre, atadésukig a Segéd lktatdé atal aairt
egyszeru tanusitvannyal helyettesithetok.

* pénzmosas elleni klizdelem

A pénzmosés elleni kizdelem jegyében a vételi megbizasokhoz és jegyzési ivekhez
mellékelni kell maganszemély esetén a befekteto személyi igazolvanyanak hatésag (Ggymint
nagykovetség, konzuldtus, kozjegyzo vagy rendorség) dtal hitelesitett masolatét, jogi
személyeknél atarsasagi szerzodés méasolatat és a cégkivonatot, az aldbbi esetekben:

1. amennyiben a vételi megbizas kozvetlenll a Részalapokhoz érkezik be;
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2. amennyiben a vételi megbizas kozvetitoje olyan orszagban rendelkezik székhellyel,
amelyben nincsenek a luxemburgi normékkal egyenértéku azonositasi kdvetel mények
annak megakadalyozasara, hogy a pénziigyi rendszert pénzmosasra hasznalhassak fel;

3. amennyiben a vételi megbizas olyan fiékon vagy leanyvallalaton keresztil kerdl
benyljtasra, ahol az anyavallalatnak a luxemburgi eloirasokkal egyenértéku
azonositasi eljarast kell kdvetnie, &m az anyavéllalatra vonatkozd torvények nem
teszik kotelezové, hogy az emlitett kovetelménynek a fidkok és leanyvallalatok is eleget
tegyenek.

A Részalapoknak ezenfelll fel kell deritenitk az atutalt pénzeszkdzok eredetét, amennyiben
az olyan pénzugyi vallalkozastdl érkezett, amely nem koételes a luxemburgi rendelkezésekkel
egyenértéku azonositasi eljarést lefolytatni. Az ilyen pénzeszkdzok eredetének tisztazasaig a
jegyzést &menetileg fel Iehet fliggeszteni.

Altalénosan elfogadott, hogy azon orszagok pénziigyi szektorénak hivatésos résztvevoi,
amelyek elfogadjdk a FATF (,Pénzmosas Elleni Pénzligyi Akcidcsoport”) ganlésat, a
luxemburgi eloirasokkal egyenértéku azonositasi eljérast tesznek kotelezové.

3. BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

A befektetok barmely Ertékelési Napon kérelmezhetik befektetési jegyeik teljes vagy
részleges visszavaltasét, készpénz ellenében. A visszavdltasi nyilatkozat visszavonhatatlan, és
azt a Segéd lktatondl, az erre kijeldlt kifizetohelyeken, a Segéd Iktatod atal kijelolt egyéb
intézményeknél, vagy a Részalapok székhelyén lehet benyljtani. A nyilatkozatnak a
kovetkezo adatokat kell tartalmaznia: a visszavatast kérelmezo pontos neve és cime, a
visszavéltani kért befektetés jegyek szdma, a részalap neve, amelyhez a befektetési jegyek
tartoznak, a befektetési jegyek tipusa (névre vagy bemutatéra sz6l6), kategoriga és osztalya,
valamint avisszavétas deviza (arészalap referencia-devizaneme).

A jegyzési iveket legkésobb két banki munkanappal az Ertékelési Nap elott, legkésobb 12.00
orakor (luxemburgi ido szerint) zé&rjak. Minden ezen idopont elott érkezett megbizast a
vonatkozd Ertékelési Napon érvényes nettd eszkozérték aapjan hajtanak végre. Az ezen
idopont utan beérkezett visszavaltési megbizasokat a kovetkezo Ertékelési Napon dolgozzék
fel.

A felveheto visszavéltasi 6sszeg egyenlo az adott részalap adott Ertékelési Napon érvényes,
egy befektetési jegyére jutd nettd eszkdzértékével. Ebbol az 6sszegbol keriil levonéasra a jelen
fejezet 5. pontjaban meghatarozott mértéku visszavaltas jutalék a Forgalmazo javara, és'vagy
avisszavéltas jutalék a Részalapok javara.

A visszavdtas Osszeg lehet nagyobb, kisebb, mint az eredeti vételar vagy lehet egyenlo is
azzal.

A visszavéltasi Osszeg kifizetésére az Ertékelési Napot koveto harom banki munkanapon
belUl kerdl sor.

A visszavdltas nyilatkozatok feldolgozasanak és a visszavaltasi Osszeg kifizetésének az a
feltétele, hogy:

- a Részalapok Letétkezeloje megkapja a visszavatandd befektetési jegyek bizonylatait a
hozz4juk csatolt, még le nem jart hozamszelvényekkel egyditt, vagy

- a Letétkezelo megkapja egy flggetlen elszamoldhaz nyilatkozatét arrdl, hogy az az
értékpapirok &adasara vonatkozo visszavonhatatlan utasitast kapott, vagy
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- megérkeznek a névre sz6l6 befektetési jegyek atruhazési iratai.

Amennyiben a le nem jart hozamszelvényeket nem adjak & a Részalapoknak, a legutolso,
kifizetett szelvényre fizetett Osszeget megszorozzak a hidnyzd szelvények szamaval, és
visszatarthatj&k ezt az Gsszeget a visszavatas arbol.

Sem a Részalapok |gazgatGtanacsa, sem a Letétkezelo nem felelos a kildnbdzo Osszegek
megfizetésének elmaradasaért, amennyiben ez valamilyen devizakorlatozasra, illetve més,
rajtuk Kivil al6 okokra vezetheto vissza, és melyek akadalyozzak vagy ellehetetlenitik a
visszavaltadsi ar més orszégokba térténo atutal asat.

Kivételes korilmények kozott a befekteto kifejezett kérésére az |gazgatGtanacs nem
készpénzben teljesitendo visszavéltasi kérelmet is elfogadhat. Minden olyan értékpapirrdl,
amelyet nem készpénzben teljesitendo visszavaltés esetén a befektetonek adnak ét, a Segéd
Iktatd birtokaban kell lennie egy értékelési jelentésnek, amelyet a Részalapok konyvvizsgal 6i
készitenek el pontosan részletezve a kérdéses értékpapirok mennyiségét, néveértékét és az
értékeléskor alkalmazott eljarast. A jelentésnek tartalmaznia kell az értékpapirok dsszesitett
értékét is az érintett részalap devizanemére atszamitva. A visszavataskor a befektetonek
atadott értékpapiroknak a tranzakcio teljesitését szolgal6 értékelését a legutolsd hozzéférheto
piaci eladas argjanlat alapjan végzik ugyanazon az Ertékelés Napon, amelyen a
visszavaltashoz szilkséges nettd eszkozértéket kiszamitottak. A Részalapok |gazgatétanacsa
gondoskodik arrél, hogy a nem készpénzben teljesitett visszavéltas ne sértse a tobbi befekteto
érdekeit.

A nettdéeszkOzérték-szamitas sziineteltetése esetén a befektetési jegyek jegyzésén és
értékesitésén tll a visszavéltas és az &vatasis sziinetel. A visszavaltés felfliggesztésérol az |.
rész 1V. fegezet 2.B pontjdban leirtaknak megfeleloen értesitést kapnak mindazok a
befektetok, akik kérelmezték a visszavdltast, am annak végrehajtasdban sziinet vagy
késedelem dllt be.

Amennyiben a benyijtott visszavaltasi kérelmek egy részalapra juto nettd dsszege egy adott
Ertékelési Napon tallépi az eszkdzok értékének a 10%-at, az |gazgatGtanacs elrendelheti a
befektetési jegyek (vagy egy részik) visszavaltasanak elnapolését, Ugy, hogy a visszavétott
befektetési jegyek Osszértéke az adott napon ne haladja meg a kérdéses részalap
eszkozértékének a 10%-a. Az ekképpen elnapolt visszavatasi kérelmek a kovetkezo
értékelési napon elsobbséget élveznek a tdbbi hasonl6 kérelemmel szemben, de tovébbrais a
10%-0s korlatozas hatélya al & esnek.

4. A BEFEKTETESI JEGYEK ATVALTASA EGY MASIK RESZALAP
BEFEKTETESI JEGYEIRE

A befektetési jegy atvaltasa nem mas, mint egyideju visszavdltas és eladas. Atvaltasra ebbol
kovetkezoen kizérdlag olyan Ertékelési Napon kerllhet sor, amelyen az Ugyletben érintett
mindkét részal ap nettd eszkozértékét kiszamitjak.

A befektetok barmikor kérhetik befektetési jegy allomanyuk részleges vagy teljes atvaltasat
egy kategdrian belil egy mésk részalap vagy egy mésik osztaly (tokésito, illetve
hozamfizeto) befektetési jegyeire.

Az éavétas nyilatkozatokat a Segéd Iktatdhoz, az erre kijelolt kifizetohelyekhez, a Segéd
Iktat6 vagy a Részalapok altal kijeldlt egyéb intézményekhez, vagy a Részalapok székhelyén
lehet beny(jtani, pontosan feltlintetve azon részalap nevét, amelynek befektetési jegyeire
torténik az atvaltas, az atvaltandd befektetési jegyek kategorigat és osztdyét, az Uj részalap
megvésarolni kivant befektetési jegyeinek kategorigét és osztalyat, valamint azt, hogy a
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befektetési jegyek névre vagy bemutatdra sz6l6k. Amennyiben valamelyik adat hianyzik, az
atvaltasra ugyanazon kategorian és ugyanazon osztalyon bel Ul kertl sor.

A visszavéltasi iveket az Ertékelési Nap elott két banki munkanappal, legkésobb 12.00 6rakor
(luxemburgi ido szerint) zarjak le.

Az ezen hatérido elott beérkezett megbizésokat az adott Ertékelési Napon érvényes netto
eszkozértéken teljesitik. Az ezen hat&rido utadn érkezett megbizésok a kovetkezo Ertékelési
Napon kertilnek feldolgozasra.

Az &vdatés nyilatkozatokhoz csatolni kell a névre sz6l6 befektetési jegy bizonylatokat vagy a
bemutatéra szdl6 befektetési jegy bizonylatokat (a még le nem jart hozamszelvényekkel
egyltt). Fenntartva a nettbéeszkdzérték-szamitas felfliggesztésének a jogédt, az avatasra
barmely Ertékelési Napon sor keriilhet, az adott Ertékelési Napon érvényes, az érintett
részalapok egy befektetés jegyére jutd nettd eszkdzérték alapjan.

Egy adott részalap (jelen pont vonatkozasaban az , eredeti részalap”) befektetési jegyeinek
egy masik részalap (jelen pont vonatkozasaban az ,,Uj részalap”) befektetési jegyeire torténo
atvatasakor akovetkezo képlet alkalmazando, aleheto legnagyobb pontossaggal:

A=BxCxE
D

az U] részalapban megvésarolni kivant befektetési jegyek szama
az eredeti részalap atvatando befektetési jegyeinek szama
az eredeti részalap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke az adott értékelési napon
az U] részalap befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke az adott értékelési napon és
az Ugylet idegién irdnyad6 &valtési arany az eredeti részalap és az U részalap
devizaneme kozott

mooOw>

Az avadltast kdvetoen a Segéd lktatd értesiti a befektetot az Uj részalapban megszerzett
befektetési jegyek szamardl és vételarardl.

Amennyiben az adott elszdmolasi idoszak soran névre vagy bemutatora sz6l6 befektetési
jegyeket (ideértve a toredék befektetési jegyeket is) vat a a befekteto, az atvaltas utan
fennmarad6 Gsszeget a befekteto visszakapja, feltéve, hogy ez az dsszeg eléri a 15 eurdt az
adott devizéra atszamitva. Az ilyenformén vissza nem fizetett dsszegek az adott részalapra
szdllnak.

Az okirati formaban kidllitott, bemutatora sz6l6 befektetési jegyek esetén az atvaltés soran
keletkezo téredék befektetési jegyeket Ugy kezelik, mintha a tulajdonos a visszavasarlasukat
kérte volna. A fennmarad6 Osszeg a befektetot illeti, feltéve, hogy eléri a 15 eurdt az adott
devizéra dtszamitva. A vissza nem fizetett sszegek az adott részal apra szallnak.

5. DIJAK ESJUTALEKOK

A RESZLAPOKAT MEGILLETO DiJAK Classic
Jegyzési jutalék (1) nincs
Visszavaltasi jutalek (1) (2) nincs
KIVEVE ha a visszavaltagatvaltds nagyobb, mint az érintett alap
eszkozértékének a 10%-a az adott napon max. 1%
(©)
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A FORGALMAZOT MEGILLETO DIJAK (4) Classic
Eladas jutalék max. 5%
Visszavaltas jutalék nincs
Atvaltas jutalék

- egy adott részalapon belll, befektetési jegy-osztdyok vagy nincs
kategoridk kozott

- részalapok kozott, egy adott kategorian belll vagy max. 1%
engedélyezett kategdridk kozott (az eladasi és/vagy visszavéltés (5)
jutalékon felll)

A kiilénbozo részalapok és kategéridk alapkezelési dijai a jelen t§ékoztatd V. Flggel ékében
tald hatok.

(1) A jegyzés és visszavaltés jutalékok felszamitdsénak a célja az, hogy fedezzék a
befektetésekkel, illetve azok megsziintetésével jard dsszes olyan koltséget, amely az adott
részalapot terheli, és amely az eladasi és visszavaltasi igényekbol eredeztetheto.

(2) A visszavdltas jutalék ugyanolyan feltételek mellett fizetendo azon avatas tranzakciok
esetén is, amikor a befektetési jegy visszavaltasa és el adésa azonos idopontban torténik.

(3) Ezen szazalékos tetel fizetendo minden visszavaltasi és atvaltasi kérelem utan, amely egy
meghatarozott Ertékelési Napon beérkezik.

(4) A Kozponti Forgalmazé dijazésat az a IV. szdmu Flggelékben feltiintetett kezelési és
forgalmazési dij tartalmazza, amelyet a BNP PAM Lux részére kell megfizetni.

(5) Ez az 6sszeg magasabb is lehet, amennyiben az eredeti részalap eladasi jutaléka kevesebb
volt, mint a megadott maximalis érték. Ilyen esetekben az atvaltas jutalék nem haadhatja
meg a maximdlis dij és aforgalomba hozatalkor alkalmazott dij kiildnbségét.

6. TOZSDEI BEVEZETES
Az lgazgatdtanacs hatarozata alapjan a Reszalapok Osszes részalapjanak befektetési jegye
hivatal osan is bevezetésre kertilhetnek a Luxemburgi Ertéktozsdére.

IV.NETTO ESZKOZERTEK
1. ALTALANOSALAPELVEK

A. A nett6 eszkozérték fogalma és kiszamitasa

A Részalapok részalapjainak/kategoriainak/osztdlyainak egy befektetési jegyre jutd nettd
eszkozértékét az Adminisztrativ Ugynok szémitja ki Luxemburgban, az |gazgatotanacs
felelosségvéllalasa mellett. A hé minden olyan napjanak, amely Luxemburgban banki
munkanap (a tovébbiakban: , Ertékelési Nap”) megfelel egy nettd eszkdzérték, amely ezen a
napon érvényes, illetve ezen a napon kerul kiszamitéasra és kozzétételre.

A nettd eszkdzérték az adott részal ap referencia-devizanemében kerll kbzzétételre.

Az egyes részalapok/kategoriak/osztdyok egyes befektetési jegyeinek értékét Ugy kapjuk
meg, hogy az adott részalap/kategérialosztaly nettd eszkozértékét eosztjuk a
részal ap/kategorialosztaly forgalomba hozott befektetési jegyeinek szamaval.

Az egyes Részalapok egy hozamfizeto befektetési jegyének értékét igy kapjuk meg, hogy az
adott részalap nettd eszkozértékét elosztjuk a forgalomba hozott hozamfizeto befektetési
jegyek szdménak, valamint a kinnlevo tokésito befektetési jegyek szamanak (az utdbbit
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megszorozva az iranyado paritassal) Osszegével. A tokésito befektetési jegy értéke egyenlo a
hozamfizeto befektetési jegy értékének és a paritasnak a szorzataval .

Amennyiben az |gazgat6tanacs Ugy latja, hogy egy adott értékelési napon kiszamitott nettd
eszkozérték nem tikrozi a Részalapok befektetési jegyeinek a valodi értékét, vagy ha az
iranyado tozsdén a nettd eszkdzérték kiszamitasa 6ta jelentos arfolyamvatozasok torténtek, az
|gazgatGtanacs még aznap dontést hozhat a nettd eszkdzérték modositasarol. Ez esetben az
adott napon beérkezett tsszes vételi, visszavdltas vagy atvaltdsi megbizas a jéhiszemuen
maodositott eszkdzérték alapjan kerlll végrehajtasra.

B. Nettd vagyon

Az |gazgatétandcs minden egyes részal ap esetén elkil onitett portfoliot hoz létre. A befektetok
egymaés kozotti, illetve a befekteto és egy harmadik személy Uzleti kapcsolataban a portfolio
csak az adott részalap altal kibocsatott befektetési jegyekhez rendelheto hozza, szilkkség esetén
figyelembe véve, hogy az megoszlik a részalap hozamfizetésre jogositd és/vagy tokésito
befektetési jegyei kozott — ajelen bekezdés rendel kezéseinek megfeleloen.

Az egyes részalapok eszkdzallomanyanak/portfolidjanak meghatarozésa:

1. Amennyiben egy adott részalaphoz két vagy tobb befektetési jegy kategorialosztaly
tartozik, az e kategOridkba és/vagy osztdyokba sorolt eszkdzok egyltt kertilnek
befektetésre, az adott részalap befektetési politikgjanak megfeleloen és az emlitett
befektetési jegy kategoriak és/vagy osztalyok sajatossagaitdl fliggoen.

2. Egy adott részalap valamely befektetési jegy kategorigjan és/vagy —osztalyan bellil kiadott
befektetési jegyekbol szarmaz6 bevételeket az érintett részalap megfelelo kategoérigjahoz
és'vagy osztdlydhoz rendelik hozza, azzal, hogy amennyiben az emlitett részalapon bell
tobb kategdria és/vagy osztaly kerll |étrehozésra, a megfelelo Osszeg az adott kategoridkra
ésvagy osztalyokra jutd nettd eszkdzértéket ndveli.

3. Egy adott részalap/kategorialosztaly eszkozei, kotelezettségel, bevételei és koltségel az
adott részal aphoz/kategdriahoz/osztadlyhoz kertilnek hozzarendel ésre.

4. Amennyiben egy eszk6z egy masik eszkdz szarmazéka, Ugy ez a szdrmazékos eszkdz a
Részalapok konyvelésében ahhoz a részalaphoz kerll hozzérendelésre, amelyikhez az
eredeti tartozik és ezen sz&rmazékos eszk6z minden tovébbi Ujraértékelésekor az
értéknovekedést, illetve -csokkenést a megfelelo részalaphoz rendelik hozza.

5. Amennyiben valamely részalap egy eszkdzéhez vagy egy arra vonatkozo tranzakcidhoz
kapcsolhatd kotelezettségek meriiinek fel, Ugy e kotelezettséget is ehhez a részalaphoz
rendelik hozza.

6. Amennyiben a Részalapok egy adott eszkbzének vagy kotelezettségének hovatartozasat
nem lehet meghatarozni, Ugy a kérdéses eszkozt vagy kotelezettséget az alapcsalad minden
tagjahoz hozzérendelik, az érintett befektetési jegy kategoridk/osztalyok nettd
eszkozértékeinek aranyaban, vagy ahogyan azt az |gazgatGtanacs mas méodon johiszemuen
meghatérozza.

7. Azt kbvetoen, hogy egy adott kategdria és/vagy osztay hozamfizetésre jogositd befektetési
jegyeinek hozama kifizetésre kerllt, az adott kategéria és/vagy osztdly hozamfizetésre
jogosito befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke csokken a kérdéses tsszeggel .

Az eszk6zok kozos kezelése: Az lgazgatétanacs jogosult a mukddési és kezelési koltségek
csokkentése, illetve a befektetések diverzifikaltsaganak fokozésa érdekében, valamely
részalap Osszes eszkOzét vagy azok egy részét més eszkdzokkel kozosen alapkezelni
(,» pooling-technika”).
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Az ilyen kozos aapkezelés ala eso eszkdzcsoport (a tovéabbiakban és a jelen pont
alkalmazésdban , Eszkdzcsoport”) az egyes részt vevo részalapok likvid részeinek vagy (az
aldbbi korlatozasok figyelembevételével) mas eszkozeinek az &ruhdzésaval jon létre. A
Befektetési 1gazgatok specifikus befektetési tertiletiikon belll jogosultak idorol idore tovabbi
tokét bevonni, vagy amar meglévo tokét kivonni a kdzos alapkezel és aldl.

Az Eszkozcsoportok nem tekinthetok sem elkilonilt jogi egységeknek; sem a Részal apok
befektetés jegyeinek.

Minden egyes ilyen kozosen aapkezelt részalap jogai és kotelezettségei a résztvevok
mindegyikét megilletik, illetve terhelik, és minden egyes olyan befektetésre vonatkoznak,
amelyet az eszkdzcsoporton bel Ul eszk6zol nek.

Azokat a hozamokat, kamatokat és mas, bevételt eredményezo kifizetéseket, amelyek
valamely eszkdzcsoport szdmlgéara érkeznek, beérkezéskor az eszkbzcsoportban valod
részesedésiik aranydban nyomban jovairjdk az érintett részalapok javara. A Részalapok
megszunése esetén az eszkdzcsoport koveteléseit a részalapokhoz alokdjdk az
eszkdzcsoportban fenndllt részesedésiik aranyéban.

C. Eszkozértékelés

Az egyes részalapok eszkozeinek és kotelezettségeinek az értékelése az aldbbi alapelvek
szerint torténik:

1. Az adott részalap tulgjdonaban all6 célalaprészjegyek az utolsd hivatalosan megdllapitott
és az illeto alap dtal kozolt visszavdtas &on, ill. az |gazgatGtanacs utasitasara és
felelosségére az utolsd nem hivatalos nettd eszkozértéken kerliinek értékelésre, ha az
utobbi késobbi keletu (ez tulajdonképpen a nettd eszkdzérték egyfajta becsése, ahogyan
azt rendszerint elvégzik vétel és visszavatas céljabol, vagy ahogyan ezt a célaap
adminisztrativ Ugynokétol eltéro, mas forrasok kozlik, példaul a célalap Befektetési
lgazgatoje). A tozsdén jegyzett célalapok részjegyeinek értékét a rendelkezésre alo
legfrissebb tozsdei arfolyamon allapitjak meg.

2. A pénztérban vagy banki letét formgjaban elhelyezett készpénz, a vatok, a latra sz6l6
igérvények, akovetelések, az elore kifizetett koltségek, a deklaralt vagy esedékes, de nem
fizetett kamatok névértéke kerlilnek értékelésre, kivéve ha a teljes jovairdsuk vagy
kifizetésiik kétséges. Ez utdbbi esetben az eszkdzértékelés szamolni fog a szdban forgd
eszkoznek a korilményeknek megfelelo ardnyu értékcstkkenésével.

3. (i) Jogszabalyok dltal szabdyozott piacon jegyzett és forgalmazott, (ii) EU tagallam egyéb
szabalyozott, rendszeresen mukodo, dtalanosan elismert, nyilvanos piacan forgalmazott,
illetve (iii) nem EU tagdlam hivatalos értéktozsdéjén vagy egyéb szabalyozott,
rendszeresen mukodo, ataldnosan elismert, nyilvanos piacan forgalmazott (mindhérom
piac a tovébbiakban: ,Szabalyozott Piac’) aruhazhaté értékpapirok értékelése az
értékelési nap legutolsd ismert zarééara alapjan torténik. Amennyiben az értékpapirokkal
tobb piacon is kereskednek, ezek kozll a fo piacértékelési napra vonatkozé legutolso
ismert zarbara az iranyadd. Ha az értékelési napra vonatkozo legutolso ismert zaréar nem
tikrozi a valds értéket, a Részalapok az értékpapirt johiszemuen, prudens maédon, a
valoszinu eladasi ar alapjan értékelik.

4. Az egyik Szabdyozott Piacon sem jegyzett vagy forgalmazott atruhazhatd értékpapirok
értekel ése j6hiszemuen, prudens madon, aval6szinu eladasi ér aapjan torténik.

5. A nem Szabdlyozott Piacon bonyolitott hatéridos és opcids Ugyletek elszamolési értéke
megegyezik az |gazgatotanacs altal meghatérozott iranyelvek szerint, az egyes szerzodés-
tipusokra vonatkozo egységes szabalyok alapjan megdallapitott nettd elszamolasi értékével.
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A Szabadlyozott Piacon bonyolitott hataridos vagy opcids Ugyletek elszamolési értéke
megegyezik az adott Szabalyozott Piacon koétott ilyen kontraktusok legutol so hozzéférheto
arfolyaméval, amelyen a Részal apok ilyen hatéridos vagy opciés ligyleteket bonyolitottak;
azzal, hogy amennyiben az adott hatéridos vagy opcios Ugylet nem zérhaté le azon a
napon, melyen a nettd eszkozérték megdlapitdsra kerllt, az elszamolasi  érték
meghatarozésénak alapjat az lgazgatGtanacs koteles méltanyosan és  ésszeruen
megdllapitani.

6. A kamatswap-lgyletek értékelése piaci értéken torténik, a vonatkozé jovedelmezoségi
gorbe aapjan. A tozsdel indexekkel illetve pénzigyi instrumentumokkal kapcsolatos
swaplgyletek értékelése szintén piaci értéken torténik, a kérdéses index illetve pénzigyi
instrumentum aapjan. Az ilyen indexekkel illetve pénzlgyi instrumentumokkal
kapcsolatos swapligyletek értékelése a kérdéses swapligyletek piaci értékén torténik, az
lgazgatosag dlta elfogadott és a konyvvizsgad dtal jovéhagyott eljarasoknak
megfeleloen.

7. Amennyiben az a gyakorlatban kivitelezheto, a likvid pénzligyi eszk6zok a pénzpiaci és
egyéb befektetési eszkdzok az adott Ertékelési Napon érvényes utolso ismert zérdéron,
vagy a linedris értékcsokkentési leirasi moédszer szerint értékelhetok. Lineéris
értékcsokkenés alkamazasa esetén a portfolié poziciok rendszeresen felllvizsgélatra
kertlnek az |gazgatotanécs felligyelete alatt, annak megdallapitésa érdekében, hogy van-e
killbnbség a zardéar-modszer és a linedris értékcstkkenési modszer segitségével végzett
értekel és eredmeénye kozott. Amennyiben a két érték kdzott olyan kildnbség mutatkozik,
mely val 6szinusithetoen a befektetési jegyek jelentos el értéktel enedéséhez vezethet vagy a
befektetési jegy-tulajdonosokra nézve hétranyos, megfelelo helyeshbito intézkedések
tehetok, ideértve, amennyiben szikséges, a nettd eszkdzérték utolsd ismert zarGarak
alapjan torténo kiszamitésat.

8. Azon értékpapirok értéke, amelyeket nem a szoban forgd részalap referenciar
devizanemében jegyeznek, az Ertékelési Napon érvényes arfolyamok aapjan kerdl
atvatasra, amennyiben az évdétas afolyam nem al rendelkezésre, Ugy az az
|gazgatGtanacs dtal elfogadott eljarasok aapjan johiszemuen, prudens médon kerdl
meghatérozésra.

9. Minden més eszkdz értékelése a valdszinu eladasi ar alapjan, johiszemuen, prudens
madon torténik.

10. Az lgazgatétanacs sgjat belatasa szerint engedélyezheti egyéb értékelési mddszer
alkalmazését is, amennyiben gy itéli meg, hogy annak hasznélata a Részalapok valamely
eszkOzének piaci értékének pontosabb megdllapitasat eredményezi. Az akamazott
maodszert a konyvvizsga 6 ellenorzi.

A Részalapok dtal viselendo koltségek minden esetben levonasra keriiinek, és a Részal apok
kotelezettségeit is pontosan, prudens moédon Osszesitik. Erre vonatkozéan megfelelo
céltartalékok kerlilnek elszémolésra, a Részalapok mérlegen kiviili kotelezettsegeirol pedig
jéhiszemuen és prudens médon §sszesités készll.

2. A BEFEKTETESI JEGY VASARLASANAK, ATVALTASANAK ES
VISSZAVALTASANAK, VALAMINT A  NETTO  ESZKOZERTEK
KISZAMITASANAK FELFUGGESZTESE

A. Az lgazgatétanécs az aldbbi esetekben jogosult egy vagy tobb részalapot illetoen a nettd
eszkozérték, az egy befektetési jegyre jutd érték kiszamitasanak, valamint a befektetési
jegy vésarl dsanak/visszavasarl asdnak/étvéaltasanak az atmeneti felfliggesztésére:
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ha barmelyik Szabalyozott Piacon, ahol egy vagy tobb részalap eszkbzeit (vagy azok
jelentos részét) jegyzik, szlinetel vagy csak korlatozott mértékben folyik a kereskedés, a
szokésos tinnepnapok kivételével;

ha egy tozsdén, ahol egy vagy tobb részalap eszktzei szempontjdbdl meghatarozo
devizanemben kereskednek, szlinetel vagy csak korlatozott mértékben folyik a
kereskedés, a szokasos Uinnepnapok kivételével;

ha az eszkdzérték meghatérozésa sorédn hasznélt megszokott kommunikéci6s csatornakban
torténik meghibasodas, vagy ha a Részalapok befektetéseinek értéke barmilyen okbdl nem
allapithaté meg gyorsan és pontosan;

ha &vatési vagy toke-atruhdzési korldtozasok miatt a Részalapok tranzakcioinak
végrehajtasa lehetetlenné valik, vagy ha a Részalapok vasarlasaira vagy eladasaira a
szokésos arfolyamokon nem kertilhet sor;

ha a Részalapok felelosségén és befolyasan kivil dlé olyan politikai, gazdasagi, katonai
vagy pénzigyi korilmények dlnak elo, amelyek megakadalyozzék a Részalapokat
eszkozeik értékesitésében, illetve egy vagy tobb részalap nettd eszkdzértékének zavartalan
meghatérozasaban.

ha dontés szlletik egy vagy tdbb részalap megsziintetésérol vagy felszamolasardl.

B. Amennyiben egy vagy tobb részalap nettdé eszkozérték-szamitdsa harom  banki

munkanapnal hosszabb ideig sziinetel, a megfelelo helyeken ez kozzétételre kerdl,
elsosorban azokban az Ujsdgokban, amelyekben ezek az informéciok rendszeresen
kozzétételre kertlnek. A nettdé eszkOzérték-szamitas szlineteltetésérol a Részalapok
megfelelo mddon értesitik mindazokat a befektetoket, akik a kérdéses idoben befektetési
jegy vasarlast/atvaltast/visszavdltast kezdeményeztek.

A sziineteltetés aatt a befektetok visszavonhatjdk az ataluk benyujtott vésérlas,
visszavaltasi vagy atvatasi megbizasokat. Amennyiben ez nem torténik meg, a befektetési
jegyek vasarlasa, visszavatésa és avaltésa a szineteltetés utani elso nettd eszkozerték-
szamitas alapjan torténik.

C. Olyan rendkivili korilmeények kozott, amelyek a Részalapok befektetoinek az érdekeit

hatranyosan befolyasolhatjdk (pl. nagyszamu visszavéltési, vasarlasi vagy éavatés
kérelem, egy vagy tobb olyan piac eros ingadozasa, amelyen egy vagy tobb részalap
eszkoOzeit (vagy azok jelentos részét) jegyzik), az |gazgat6tanacs fenntartja a jogot, hogy
ennek (ezeknek) a részalapnak (részalapoknak) az értékét csak akkor hatarozza meg,
amikor ezek a rendkivili korilmények mar megszuntek, és adott esetben sikertlt
végrehgjtani a Részal apok nevében a szilkséges értékpapir-el adasokat.

llyenkor az egyidejuleg felfliggesztett vasarlasi, visszavatas és avatasi kérelmeket azon
netto eszkdzérték alapjan kertilnek teljesitésre, amelyet a kdrilmények normalizal 6déasa utani
elso banki munkanapon allapitanak meg.

V. HOZAMOK
1. HOZAMFIZETESI POLITIKA

A befektetok kozgyulése az |gazgatétanacs altal eloterjesztett javasatok alapjan dont az éves
(minden év mérciusanak utolsd napjara, mint fordulénapra szamitott) nettdé nyereség
felhasznélasardl.

Ha vannak hozamfizetésre jogositdé befektetési jegyek, a kozgyulés donthet Ugy, hogy
hozamkeént kiosztja a hozamfizetésre jogositd befektetési jegyekre jutd nettd tokejovedel met,
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valamint a realizalt vagy nem realizalt arfolyamnyereséget, levonva az utobbibdl a realizalt
vagy nem realizalt arfolyamveszteséget, illetve Ugy is, hogy a megfelelo dsszeget tokésiti a
tokésito befektetés jegyek javéra.

A kozgyulés fenntartja a jogot arra, hogy az egyes részalapok netté eszkdzeit kiossza a még
torvényes tokeminimum szintjéig. A hozamfizetés modja (nettd tokejovedelem vagy
tokésités) a Részalapok pénzigyi beszamol 6jdban szerepel.

A befektetok kozgyulése csak akkor donthet egy adott részalap befektetoi szaméra torténo

hozamfizetésrol, ha azt a széban forgd részalap befektetoi jovahagyjak. Az ezen hatérozat
meghozatal ahoz sziikséges szavazati ardny az alapitd okiratban kertil meghatérozasra.

Az |gazgat6tanacs a hozamfizetésre jogosito befektetési jegyekre hozameloleget is fizethet.
2. HOZAMFIZETES

A hozamfizetésre jogositdé befektetés jegyekre jutd hozamot és a hozameloleget az
| gazgatGtanacs dltal meghatarozott idopontban és helyen fizetik ki.

Azok a megallapitott hozamok és hozamelolegek, amelyeket a befektetok a kifizetés napjétél
szamitott 6t éven belll nem vesznek fel, eléviilnek és visszaszdllnak az adott részal apra.

A Részalapok nem fizetnek kamatot az érintett befektetoknek a megallapitott, de fel nem vett
hozamok vagy hozamelolegek utan. Ez arendelkezés az el éviilési idoszak végéig érvényes.

Jovedelemkiosztasra csak olyan meértékig kotelesek a Részalapok, amilyen mértékben ezt a
kedvezményezett |akohelye szerinti orszég devizatorvényei megengedik.

V1. A RESZALAPOKAT TERHELO KOLTSEGEK

A Részalapokat az alabbi koltségek terhelik:

- a Részalapok alapitdsaval kapcsolatos koltségek, ideértve a befektetés jegyek
kinyomtatasanak koltségét és az alapitassal kapcsolatos kilonféle eljarasok
lefolytatésaval, a tozsdel bevezetéssel és az illetékes hatdsagok engedélyeinek a
beszerzésével jaro koltségeket;

- a Letétkezelo, a Kozponti Kifizetohely, az Iktato, a Nyilvantartd és képviseloik, a
Kozponti Forgamazd, a Forgamazok, a Befektetési |gazgatd és a Befektetés
Aligazgatok, és az (esetleges) elszamol 6 bankok dijazésa;

- az Adminisztrativ és Helyi Ugynok dijazésa;

- akonyvvizsga 6 dijazasa és a konyvvizsgaat koltségei;

- azigazgatGtanacs tagok dijazésa és koltségtéritése;

- a befektetoknek sz6l6 informaciok publikdlasanak koltségei, beleértve a rendszeres
jelentések, t§ ékoztatdk és brosirdk tsszedllitasanak és terjesztésének a koltségeit is;

- az akuszi dijak, valamint minden egyéb olyan koltseg, amely a Részalapok
portfoliojaban taldhatd értékpapirokkal térténo kereskedéssel kapcsolatos;

- minden olyan ad6 és kdzteher, ami a Részalapok bevétel ét terheli;

- az éves regisztracios add (lasd 1. rész VII. fejezet 1. pont), a felligyeleti szerveknek
fizetendo egyéb dijak, valamint a hozamfizetéssel kapcsolatos koltségek;

- az dapkezeloi szolgétatdsok koltségei, és minden ezzel kapcsolatos egyéb esetleges
koltseg, beleértve a szakértokkel a befektetok érdekében folytatott konzultéciokat is;

- ahivatalostozsdei jegyzéssel kapcsolatos éves koltségek;

- azoknak a luxemburgi pénzpiachoz (a tovabbiakban: a ,Piac”) tartoz6 szakmai
testlileteknek és egyéb szervezeteknek a tagdija, amelyekhez a Részalapok a sgjét és a
befektetoik érdekében csatlakozna.

A kll6énbdzo részalapokat afenti koltségek és kiadasok nettd eszkdzeik ardnyaban terhelik.



A Részalapok a részilkre nyUjtott letétkezeloi szolgaltatdsokért dijazasban részesitik a BNP
Paribas Securities Services Luxemburgi Fidkot. A havonta fizetendo dij mértéke maximum
évi 0,10%, mely a részalapok nettd eszkozértékének havi étlagos értéke aapjan kerdl
meghatérozésra.

A Részalapok a részilkre nyujtott adminisztrativ Ugynoki szolgéltatasaiért dijazésban
részesitik a BNP PAM Lux-ot. A dij mértéke maximum évi 0,15%, mely a részalapok nettd
eszkOzértékének a dijazés idoszakra vonatkoztatott &tlagos értéke aapjan kerll
meghatérozésra.

Minden olyan ésszeru koltséget és kiadast (ideértve tObbek kozott a telefon-, telex- és
faxkoltségeket, valamint az elektronikus tovabbitas és postai szolgaltatasok illetve elszamolé
bankok dijait), amelyet a Letétkezelo, az Adminisztrativ- és a Helyi Ugynok, a
Nyilvantarté/Segéd Nyilvantartd, valamint az Iktat6/Segéd Nyilvantartd elolegezett meg a
tevékenysegébol kifolyolag, a kdzvetitok koltségeivel egylitt az adott részalap térit meg. A
Letétkezelo Kdzponti Kifizetohelyi minoségében a Luxemburgi Nagyhercegségben szokasos
dijazésratarthat igényt.

A Részalapok és a BNP PAM Lux kozott |étrejott megdllapodas értelmében a Részalapok a
BNP PAM Lux részére a jelen tgékoztatd 5. szamu Flggeléke szerint alapkezeloi dijat
fizetnek. A BNP PAM Lux részére fizetendo dij a Befektetési IgazgatOk és Befektetési
Aligazgatdk teljes dijazasét is tartalmazza.

A Részalapok alapitasaval kapcsolatos koltségek, beleértve az elso tgjékoztatd elkészitésével
és kozzétételével kapcsolatos koltségeket, valamint az addkat, illetékeket és kdzzétételi
dijakat is, becdés szerint 40.000 EUR-t tesznek ki. Az alapitési koltségek legfeljebb 6t év
aatt irhatok le.

A fentiek nem tartalmazzdk a Részalapok kulféldon torténo bevezetésével kapcsolatos
koltségeket. Ezek a koltségek is legfeljebb 6t év leforgésa alatt irhatdk le.

Minden rendszeresen felmertilo ataldnos koltség eloszér a tokejévedelembol, vagy — ha ez
nem elegendo — arealizdlt &folyamnyereségbol keriil levonasra.

Az Uj részalap |étrehozésaval kapcsolatos koltségek a széban forgd Uj részalapot terhelik, és
az aapitastol szamitott egy év, vagy az | gazgattanécs altal meghatarozott egyéb idoszak alatt
irhaték le, mely idoszak azonban nem haladhatja meg az al apitéstél szamitott 6t évet.

Amikor egy részalap megszunik, az annak |étrehozasaval kapcsolatos, de teljes egészében
még le nem irt koltségek is a megszuno részalapot terhelik.

KOZVETETT KOLTSEGEK:

Egy-egy célaap részjegyeinek a megszerzése vasarlasi vagy visszavéltas jutalék fizetés
kotelezettséggel jarhat a célalap szintjén. Vasarlasi vagy visszavdtés dij nem szamithato fel,
ha a célalapokat kdzvetlenll vagy kdzvetve ugyanaz az Alapkezelo vagy egy masik olyan
tarsasag aapkezeli, amely az Alapkezelo kapcsolt valalkozésa, valamilyen koz0s iranyitas
vagy ellenorzés vagy |ényeges kdzvetlen vagy kozvetett tulgjdonrészesedés miatt.

Az olyan célaapok kezelési dijai, amelyeket harmadik személyek vagy a BNP Paribas
csoport hoznak létre, és amelyekbe a Részalapok nettd eszkdzértékik 10%-at meghaladd
meértékben fektethetnek be, nem haladhatjak meg a 2,5%-ot (addk nélkill szamitva).
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VIlI.ADOZAS—-ALKALMAZANDO JOG —HIVATALOSNYELV
1. ADOZAS
A. A Részalapok adbzésa

A Részalapok aluxemburgi jog szerint fizetnek adot.

A hatalyos jogszabalyok és rendelkezések szerint a Részalapok (a téjékoztatd tsszedllitasanak
idején) évi 0,05% regisztrécios adot kotelesek fizetni. Az add negyedévenkeént fizetendo,
alapjaa Részalapok adott negyedév végi nettd eszkdzeinek az értéke.

A luxemburgi jog értelmében a Részalapoknak a befektetési jegy-kibocsatassal
Osszefliggésben az alapitaskor esedékes (a tokefelhalmozasra kivetett) 1.200 eurényi adon
kivil mas adét vagy illetéket nem kell fizetnitk.

A Részalapok egyes orszégokban forrasadot kotelesek fizetni a bevételeik utén, igy a
bevételként csak a forrasadd levonédsat kovetoen fennmaradd Osszeg realizalodik. Az
ad6eloleg nem vonhat6 le és nem igényel heto vissza.

B. A Részalapok befektetoinek az ad6zasa

A jelenleg hatdlyos szabdyozas szerint (a Luxemburgi Nagyhercegségben laké személyek
vagy ott székhellyel rendelkezo gazdalkodd szervezetek kivételével) Luxemburgban sem a
Részalapok, sem a befektetok nem fizetnek ad6t (a forrasadot isideértve) arealizalt vagy nem
realizalt arfolyamnyereség, illetve az oroklés vagy felszamolés révén szerzett befektetési
jegyekbol szarmaz6 jovedelem utan.

Az érdeklodo Ugyfeleknek azt tanacsoljuk, hogy kérjenek felvildgositast vagy forduljanak
szakértohdz azokkal a jogszabdyokkal és rendelkezésekkel kapcsolatban (pl. add- vagy
devizajogszabdyok), amelyek az Ugyfél lakdhelye vagy székhelye szerinti orszégban a
befektetési jegyek jegyzésére, -vasarlaséra, -tulajdonléséra és eladasara vonatkoznak.

2. ALKALMAZANDO JOG

A befektetok és a Részalapok kozotti vitas kérdések rendezése vaasztottbirosagi uton, a
luxemburgi jog alapjan torténik, tovabbi jogorvoslati jog nélkl.

3. HIVATALOSNYELV

A jelen tékoztatd, valamint a Részalapok alapitd okiratanak hivatalos nyelve a német. Az
| gazgatotanacs, a L etétkezelo, a Kdzponti Kifizetohely, az Adminisztrativ és Helyi Ugynok, a
Nyilvantartd/Seged Nyilvantartd, valamint az Iktatd/Segéd Iktato, onalldan és a Részalapok
nevében haté&rozhat Ugy, hogy a fenti dokumentumokat minden, a befektetési jegyeket
forgalmazd orszég nyelvére leforditsak.

VIIl. PENZUGYI EV —KOZGYULESEK —BESZAMOL OK
1. PENZUGYI EV

A Részalapok pénzigyi éve minden naptari év aprilis 1-jén kezdodik és a kovetkezo év
marciusanak utolsd napjan ér véget.

Az elso pénzigyi év 2005. méarcius 31-én fejezodik be.

2. KOZGYULESEK

A befektetok éves kozgyulését augusztus honap mésodik csiitortokén 11:30 Orai kezdettel
tartjak a Részalapok székhelyén, L uxemburgban.
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Ha ez a nap Luxemburgban nem banki munkanap, az éves kézgyulésre a kbvetkezo elso banki
munkanapon kerul sor.

A kdzgyulésen val6 részvételhez a bemutatéra sz6l6 befektetési jegyek tulgjdonosainak be
kell mutatniuk a bizonylataikat a Részalapok székhelyén vagy a kdzgyulési meghivéban
megj el dlt intézményekben, 6t teljes nappal a kdzgyulés idopontja el ott.

Az éves kozgyulésrol szOl6, a kdzgyulés napjat, idopontjdt, valamint a részvétel és a
hatérozatképesseg feltételeit tartalmazd meghivd az aabbi X. feezetben felsorolt
sajtotermékekben keril kozzétételre.

Az egyes részalapok befektetoi kilon kozgyulést is tsszehivhatnak, tetszol eges idopontban és
olyan tigyekben, amelyek kizérdlag az adott részalapot érintik.

Az egyes befektetés jegy kategoridk tulgjdonosainak is jogdban al kdzgyulést dsszehivni,
tetszoleges idopontban és olyan Ugyekben, amelyek kizarélag az adott befektetési jegy
kategoriét érintik.

Az ilyen kdzgyuléseken hozott hatérozatok a résztvevoktol fliggoen a Részalapokra, illetve a
szoban forg0 részalapra vagy kategoridra vonatkoznak.

3. RENDSZERESBESZAMOL OK

A maércius utolsd napjan érvényes alapotot tikrozo, Konyvvizsgald adtal hitelesitett éves
beszamol 6, valamint a nem hitelesitett, szeptember 30-i alapotot tikrézo féléves beszamol 6
minden befektetonek ingyenesen al rendelkezésére. Az elso kdnyvvizsgalt éves jelentés
2005. marcius 31-i, az elso konyvvizsgal6 atal nem ellenorzétt féléves jelentés pedig 2004.
szeptember 30-i forduldnappal készll. A Részalapoknak jogukban &l, hogy roéviditett
véltozatban tegyék kozzé pénzigyi jelentéseiket. A teljes jelentés a Részalapok székhelyén, a
Letétkezelo irodéiban, a Helyi Ugynoknél, valamint a Részalapok dtal megjeldlt egyéb
intézményektol ingyenesen beszerezheto. A beszamolok az egyes részalapokrél és a
Részalapokrdl, mint egészrol tartalmaznak informéaci okat.

Az egyes részalapok pénziigyi beszamol6i a megfelelo referencia devizanemben késziinek e,
mig az konszoliddt mérleg devizaneme az euro.

A pénziigyi év végétol szamitott négy hodnapon belll nyilvanosségra hozott éves
beszamolOkat és a félév végétol szamitott két honapon belll nyilvanosségra hozott féléves
beszamol 6kat a befektetési jegy tulajdonosok rendelkezésére bocsétjak.

IX. A RESZALAPOK MEGSZUNESE —RESZALAPOK, BEFEKTETESI JEGY
KATEGORIAK ESOSZTALYOK OSSZEOLVADASA ESFELSZAMOLASA

1. A RESZALAPOK MEGSZUNESE

A Részalapok felszadmolasa a 2002. december 20-i térvény szerint torténik.
A. Minimdlistoke

Ha a Részalapok tokée a torvényben meghatédrozott minimdlis Osszeg kétharmada aa
csokken, az |gazgatétanécs tagjai kotelesek a kozgyulés elé kell terjeszteni a Részal apok
végelszdmolasanak a kérdését. Az errol donto kozgyulésen nem érvényesek a
hatérozatképességgel kapcsolatos korlatozasok. A végelszamolasrél egyszeru toébbséggel Iehet
hatdrozatot hozni, a kézgyulésen részt vevok a befektetési jegyeik értékének megfelelo
szavazati arannyal rendelkezik.

Ha a Részalapok tokéje a torvényben eloirt minimdlis toke egynegyede ala csokken, az
|gazgatGtanacs tagjai kotelesek a Részalapok végelszamolédsanak a kérdését a kdzgyulés elé



terjeszteni. Az errol donto kdzgyulésen nem érvényesek a hatarozatképességgel kapcsolatos
korldtozadsok. A végelszamolast a kozgyulésen képviselt befektetési jegyek legalabb
egynegyedét birtokl6 befektetok szavazataval |ehet elhatarozni.

A kozgyulést ugy kell dsszehivni, hogy arra negyven napon beltl sor keriiljon attél a naptdl
szamitva, amelyen megallapitasra kertil, hogy a nett6 vagyon kevesebb, mint aminimdlis toke
kétharmada, ill. egynegyede. A fentiektol eltéro esetekben a kdzgyulés az alapitd okirat
megfelelo rendelkezésel szerint hatarozhat a Részal apok végelszamolasardl.

A kozgyulésnek vagy a birdsdgnak a Részalapok megsziintetésérol és felszamolasrol szolé
dontését a Mémorialban és harom megfelelo példanyszamu Ujsagban teszik kozzé, amelyek
kozll legaldbb egy luxemburgi Ujsag. A kozzétételt a felszamolo(k)nak kel
kezdeményezni Uk.

B. Végelszdmol és

A Részalapok megszunése esetén a végelszamolést egy vagy tobb végelszamol6 végzi. A
végelszamol 6k kinevezésérol a Részalapok alapitd okirata, valamint a kollektiv befektetési
formakrol szol6 2002. december 20-i torvény rendelkezik, amely rogziti, hogy a
végelszdmolashdl szarmazd nettd (a végelszamolasi koltségek levonasa utan megmarado)
bevételt miként kell felosztani a befektetok kozott.

Az a bevétel, amelyet a végelszamolas befejezéséig nem osztanak fel, az erre jogosult
befektetok javara az elévilés hatéridoig a luxemburgi ,, Caisse des Consignations’-nd kerl
letétbe helyezésre.

A Részalapok végelszamolasarol sz6ld dontés megszilletése utén befektetési jegy kiadaséra,
visszavésarlaséra és atvatasara mar nem kerdl sor.

2. RESZALAPOK, BEFEKTETESI JEGY KATEGORIAK ES OSZTALYOK
FELSZAMOLASA ESOSSZEOL VADASA

A. Részalapok, befektetés jegy kateqoriak és osztalyok felszamoldsa

Ha barmelyik részalap, befektetési jegy kategoria, vagy osztdly eszkdzeinek értéke olyan
mértékben cstkken, hogy az |gazgattanacs megitélése szerint annak aapkezelése mar tul
nagy nehézségekbe Utkozik, az lgazgatétanacs dontést hozhat a szdban forgd részalap
megszlintetésérol. Az lgazgatétanécs az Ugyfeleknek szant termékskala dtalakitasa céljabadl is
megszlintethet részal apokat.

A Részalapok befektetési jegyeinek tulajdonosai, és ezen belll a széban forgd részalap,
kategOria vagy osztdly befektetési jegyeinek a tulgjdonosai az 1. rész X. feezetében
részletezett modon a kozzétételi helyeken (Ujsagokban) t§ékozddhatnak az |gazgatétanacs
dontésérol és avégel szamolas menetérol.

Az érintett részalap, befektetési jegy kategOria vagy osztay nettd eszkOzeli a részalap,
befektetési jegy kategdria vagy osztaly tulajdonosai kozott kerllnek felosztasra. Azt a
bevételt, amelyet a részalap, befektetési jegy kategdria vagy osztaly végelszamoléasanak
befejezéséig nem osztanak fel, az erre jogosult tulajdonosok javéra a luxemburgi ,, Caisse des
Consignations’-nd helyezik |etétbe az elévillési hatéaridoig.

B. Részalapok, befektetési jeqy kategoridk vagy osztalyok 6sszeolvadasa

Az lgazgatétanécs a befektetok érdekeit szem elott tartva Ugy donthet, hogy egy adott
részalapot, kategoriét vagy osztalyt beolvaszt egy vagy tobb més részalapba, kategoriaba vagy
osztalyba, illetve egy részalap, kategoria vagy osztdly eszkozeit és kotel ezettségeit atruhazza
egy mésik, a luxemburgi jog és a kollektiv befektetési formékrdl szdl6 torveny elso része



szerint mukddo kollektiv befektetési formara vagy egy ilyen befektetési forma valamely
részalapjéra, kategoérigjara vagy osztalyara. Az errol szol6 dontés az alabbiakban részletezett
maodon kerll kihirdetésre. Az értesitésnek a méasik kollektiv befektetési formardl is kell
informécidkat tartalmaznia.

Amennyiben a Részalapok egy részalapja egy masik kollektiv befektetési formaban mukodo
alappa (,fonds commun de placement”) fuziondl, az egyesiilés csak azokat a befektetoket
érinti, akik kifejezett beleegyezésiket adtak az adott részalap, kategbria vagy osztdy
fuzigjahoz. A Részalapok visszavasaroljdk azokat a befektetési jegyeket, amelyek
tulgjdonosai az egyesiléssel kapcsolatban nem nyilvanitottak egyértelmuen véleményt.

Minden dsszeolvadas esetén egy az |gazgatotanacs altal megfogalmazott kézlemény jelenik
meg legaldbb egy rendszeresen megjeleno luxemburgi Ujsagban, valamint azon orszagok irott
sgjtojaban, amelyekben a befektetési jegyeket forgalmazzak.

Az értesitést az Osszeolvadds hatdlyba |épése elott egy honappal teszik kozzé. A
befektetoknek igy elegendo idejik marad arra, hogy nyilatkozzanak a befektetési jegyeik (a
helyi adokat leszamitva) koltségmentes visszavéltasira vonatkozdlag. Az dsszeolvadasrdl a
Részalapok Konyvvizsgal oja koteles értékelési jelentést késziteni.

Az 6sszeolvadésokat tobbféle gazdasagi korilmény is indokol hatja.

A részalapok, kategériak vagy osztdyok Osszeolvaddsa utdn megmaradd ©Gsszegek
ugyanolyan kezelésben részesiilnek, mint a vasarlasok és avatasok soran fennmaradd
Osszegek.

X.INFORMACIOK —NYILVANOSDOKUMENTUMOK
1. INFORMACIOK A BEFEKTETOK SZAMARA

A. Netto eszkozerték

Az egyes részalapok befektetési jegyeinek nettd eszkdzértéke minden banki munkanapon a
befektetok rendelkezésére all a Részalapok székhelyén. Az |gazgatGtanacs Ugy donthet, hogy
az adatokat azoknak az orszagoknak az egyes lapjaiban is megjelenteti, ahol a Részalapok
befektetési jegyeit forgalmazzak. A nettd eszkozértékre vonatkozo adatok a Helyi Ugynoknél
és akifizetohelyként mukodo bankoknd is hozzaf érhetok.

B. Eladas ésvisszavaltas ar

Az egyes részalapok befektetés jegyeinek napi eladasi €s visszavaltasi arai az Adminisztrativ
Ugynok irodaiban és a kifizetohel yként mukddo bankoknd megismerhetok.

C. Ertesitések a befektetok szaméara

A befektetoknek sz6l6 egyéb informaciokat a Részalapok a ,,Luxemburger Wort”-ban,
valamint azon orszagok sajtotermékeiben teszik kdzzé, amelyekben a befektetési jegyeket
forgalmazzak, amennyiben az alapitd okirat vagy ajelen t§ékoztat6 eloirja a kozzétételt.

2. NYILVANOS DOKUMENTUMOK

Az dabbi dokumentumok a Részalapok székhelyén betekintetés céljabdl nyilvanosan
hozzéf érhetok:

1. A Részalapok alapitd okirata,

2. letétkezelési és kozponti kifizetohelyi szerzodés, amely a Részalapok és a BNP Paribas
Securities Service luxemburgi fidktelepe kdzott jott 1étre 2004. augusztus 2-an,



3. aapkezeloi, adminisztrativ és helyi Ugynoki, iktat6i és nyilvantartoi szerzodés, amely a
Részalapok és a BNP Paribas Asset Management Luxembourg kozott jott Iétre 2004.
augusztus 2-an, valamint ezen szerzodés azonos datummal kelt melléklete,

4. kdzponti forgalmazdi szerzodés, amely a Részalapok és a BNP Paribas Asset Management
L uxembourg kozott jott 1étre 2004. augusztus 2-an,

5. segéd nyilvantart6i és segéd iktati szerzodés, amely a BNP Paribas Asset Management
Luxembourg és a BNP Paribas Securities Services kdzétt j6tt [étre 2004. augusztus 2-an,

6. a BNP Paribas Asset Management Luxembourg és a parizsi BNP Paribas Asset
Management kozott 2004. augusztus 2-an |étrejétt megdlapodas befektetés tanacsadasi
megbizésrdl.

A szerzodések kdzos megegyezéssel modosithatok.

Formanyomtatvanyok kérelemre a Részalapok székhelyén szerezhetok be.
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|I. RESZ

A BEFEKTETESI JEGYEK MAGYARORSZAGI FORGALOMBA HOZATALARA
VONATKOZO SZABAL YOK

|.AWORLDSELECT ONE BEFEKTETESI ALAP

A Worldselect One befektetési alapcsalad (a tovabbiakban: "Részalapok') esernyo szerkezetu,
azaz kulonbdzo, a jelen Tgékoztatd 4. sz. flggelékében felsorolt részalapokbdl illetve az
egyes részalapokon bel Ul killonbozo, ajelen T§ékoztatd 11. oldalan felsorolt kategoridkba és
osztdlyokba tartozo befektetési jegyekbol dl. A Worldselect One mint esernyoalap egy olyan,
nyilt végu befektetés alapokbdl &alé aapcsdad, amelynek minden részalapja sgjat
portfolioval, ©6ndl6é befektetési célokkal és kilon nettd eszkozértékkel rendelkezik.
Valamennyi részalap azonos befektetési korlatozasok (limitek) és rendezo elvek szerint
mukddik, a kedvezo atvatas dijstruktira miatt koltséghatékony és egyuttal rugalmas
befektetési |ehetoséget kinalva a befektetok szaméra.

Az egyes részalapok az aabbi befektetési jegy-kategériakat kindlhatjak. (A kategdridk
elsosorban ajutalékokat illetoen kil onbdznek.):
« Classic »: természetes személyek ésjogi személyek, illetve jogi személyiséggel nem
rendelkezo gazdasagi tarsasagok szaméra.

Az egyes kategoridk kétféle értékpapir osztayt is tartalmazhatnak: hozamot nem fizeto un.
Tokésito (, Toke” vagy , T") és hozamfizetésre jogosito (,Hoz” vagy ,H") osztalyt.

A ,Classic” kategoriajelenleg kizardlag tokésito befektetési jegyeket kinal.

A Worldselect One esernyoalap részalapjai kozil Magyarorszagon kizérélag a 1) Worldselect
One BNP Paribas First Selection 2) Worldselect One BNP Paribas Asset Allocation nyilt
végu részalapok (a tovabbiakban: "Alapok") Classic kategoridba tartozo tokésito befektetési
jegyei kerlilnek nyilvanos forgalomba hozatalra.

II.ALAPKEZELO

Az Alapok alapkezeloje a BNP Paribas Asset Management (székhely: 5, Avenue Kléber,
75116 Paris). Az esetlegesen megbizott Befektetési |gazgatok az alapkezelo meghizasabdl és
felel osségére végzik tevékenységiket

1. MAGYARORSZAGI FORGALMAZO

Az Alapok befektetési jegyeinek magyarorszagi forgamazoja az Ertrag & Sicherheit
Investmentfondsberatung GmbH, (jelen 1l. rész akamazdsdban a tovabbiakban:
"Forgalmazd").

A Forgamazé a befektetés jegyek forgalmazéséra Ugynokoknek megbizast adhat. A

Forgalmaz6 az Uigynokok tevékenységéért a befektetok felé, mint sgjatjéért felel.
IV.A LETETKEZELO

A részalapok letétkezeloje a BNP Paribas Securities Services S.A., Luxembourgi fidk 23,
avenue de la Porte-Neuve, L-2085 Luxembourg (jelen Il. rész akamazasaban a
tovébbiakban: "L etétkezel0").
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V.ALTALANOSINFORMACIOK A RESZALAPOKROL —A BEFEKTETESI
JEGYEKHEZ FUZODO JOGOK

A T§jékoztato |. részében foglaltaktdl eltéroen a befektetési jegyek Magyarorszagon kizéardlag
dematerializalt form&ban kerllnek forgalomba hozatalra, a magyarorszagi befektetok nem
kérhetik az ataluk vésérolt befektetési jegyek kinyomtatott értékpapir formajaban torténo
kiadasat.

A Forgalmaz0 az dtala vezetett értékpapirszamlan jovaéirt befektetési jegyekrol értékpapir
szamlakivonat formajaban igazolast ad a befektetok részére.

A befektetok a jelen taékoztatbban részletezett feltételek és korldtozasok szerint
kérelmezhetik befektetési jegyeik teljes vagy részleges avatasat, dsszevonasat, felosztasat
vagy részben vagy egészben torténo visszavaltasit.

VI.A BEFEKTETESI JEGYEK FOLYAMATOSFORGALMAZASA

Vételi megbizést a Forgalmazonak az adhat, aki legkésobb a megbizéassal egyidejuleg a
Forgalmazoval értékpapirszamla vezetésére szerzodést kot.

A vételi megbizast fax, levél vagy més, a Forgalmazo dltal elfogadott médon (pl. telefonon,
elektronikusan) 6sszeg vagy darabszam megjel 6lésével kell a Forgalmazohoz eljuttatni.

A befektetési jegyek eladasi éra a Forgalmazd dtal a befektetok szaméra vezetett szamla
megterhelése Utjan teljesitheto. Befektetési jegyek vasarlasa esetén a Forgalmazo felelos a
befektetési jegyek hozza befizetett eladds ardnak az Alapkezelo (vagy az Alapkezelo
megbizottja) részére torténo tovabbitasaért, felelos tovabba a részére transzferdlt befektetési
jegyek jovairdsaért a befektetok nala vezetett értékpapirszamlain.

VIl.BEFEKTETESI JEGYEK VISSZAVALTASA

A visszavdltas megbizéast fax, levél vagy més, a Forgamazd ata elfogadott médon (pl.
telefonon, elektronikusan) kell a Forgalmazéhoz eljuttatni.

Befektetési jegyek visszavéltasa esetén a befektetési jegyek visszavaltasi arat a Forgalmazo a
vonatkozd részalap befektetési jegyeinek referencia devizanemében, vagy — a befekteto
vélasztasa szerint — forintban utalja & a befekteto részére. Ez utbbi esetben a visszavatott
befektetési jegyek nettd eszkdzértékét a Forgalmazo az atala jegyzett napi devizaarfolyamon
véltja & forintra. Az avéatasért az adott Forgalmazo Uzletszabalyzatétdl fliggoen jutalékot
szamithat fel.

VIIl.BEFEKTETESI JEGYEK ATVALTASA

Egy adott részalap befektetési jegy tulgjdonosa befektetési jegyeinek egészét, vagy azok egy
részét barmikor évéthatja egy Magyarorszagon szintén forgalmazott masik részalap
befektetési jegyeire.

A kitoltott avatas kérelmet fax, levél vagy més, a Forgalmazo dtal elfogadott modon (pl.
telefonon, elektronikusan) kell a Forgalmazéhoz eljuttatni.

IX. KOLTSEGEK ESADOK

A Részalapok vagyond és a befektetoket (a befektetoknek az Alapokbdl szérmazd
jovedelmét) Luxemburgban terhelo addkat és egyéb koltségeket a jelen T§ékoztatd |I. része
részletezi. A magyar befektetoknek az Alapokbol szarmazd jovedelmét a befekteto
székhelyétol, lakohelyétol, tartozkodasi helyétol, &lampolgarsagatdl, illetve egyéb
korllményeitol fliggoen Magyarorszagon és/vagy més orszaghban ado terhel heti.



A befektetoknek az Alapokbol sz&mazd jovedelmére Kkivetett magyarorszagi adok
vonatkozésdban felhivjuk a figyelmet a Személyi Jovedelemaddrdl szolé 1995. évi CXVII
torvény 65. §-ara, a Tarsasagi Adordl szolo 1996. évi LXXXI térvény 7. §-ara, valamint a
2002/80. és a 2004/96. szamu APEH iranymutatésra, azzal, hogy javasoljuk, hogy a
befektetok az oket érinto adokrél Magyarorszdgon bejegyzett Ugyvéddel vagy
adotanécsadoval konzultdljanak.

X.BEFEKTETESI JEGY TULAJDONOSOKNAK SZOLO INFORMACIOK

Amennyiben szilkséges, a befektetési jegy tulgjdonosoknak sz6lé minden hirdetmény,
ideértve a nett6d eszkdzérték szamitasanak felfliggesztésével kapcsolatos informécié valamint
a rendkivuli tajékoztatasi kotelezettseg korébe tartozo informéciok is, a Magyar Tokepiac
cimu napilapban és a www.magyartokepiac.hu honlapon is kdzzétételre kertilnek és azokat a
Pénziigyi Szervezetek Allami Feliigyelete részére is rendelkezésre bocsétjak.

A fentieket és a kapcsol6dé dokumentumokat a Forgalmazénal a befektetok szamara
elérhetové teszik. A magyarorszagi Forgalmazo6 az Alap befektetési jegyeinek magyarorszagi
forgalmazésaval kapcsolatban Magyarorszdgon a befektetok részére terjesztett minden
dokumentumot, igy kulonosen a hirdetések, reklamok, szorolapok tervezetét legkésobb a
befektetok részére vald hozzéférés napja megelozo harmadik napon benyljtjia a
Felligyeletnek.

A Részalapok auditélt éves beszamoldja a torvényben meghatarozott mindenkori hataridon
(jelenleg minden Uzleti év végétol szamitott 120 nap) belll a Forgalmazé iroddiban a
befektetési jegy tulajdonosok szamara ingyenesen rendelkezésére al. A nem auditalt féléves
beszamol 6kat a térvényben meghatarozott mindenkori hatéridon (jelenleg kulfoldi befektetési
alapkezelo esetén az adott szamviteli idoszak leteltét koveto 60 nap) belll bocsatjak a fenti
modon a befektetési jegy tulgjdonosok rendelkezésére. Az éves, illetve féléves jelentés
elkésziltének tényét, valamint megtekintésének helyét és idejét az Alapkezelo ugyancsak
kozzéteszi a Magyar Tokepiac cimu napilapban és a www.magyartokepiac.hu honlapon. Az
Alapkezelo ezen tdl havonta, a honap utolsd forgalmazasi napjara megdlapitott nettd
eszkozérték aapjan havi portfoligjelentést készit, és azt a nettdé eszkozérték megallapitas
napjatol szamitott tiz forgalmazasi napon belll a Forgalmazondl hozzéaférhetové teszi a
befektetok szamara. Az éves, féléves jelentés és a havi portfoligjelentés a Pénzlgyi
Szervezetek Allami Felligyelete részére is megkiildésre kertll afenti hatéridokon beliil.

XI.PENZMOSAS

A nemzetkdzi kovetelményeknek megfeleloen Magyarorszégon is megszilettek, és
alkalmazédsra kerllnek olyan jogszabdyok (A  pénzmosas megelozésérol és
megakadalyozasardl szolé 2003. évi XV. torvény és végrehatasi rendeletei) és szakmai
szabalyok, melyek megakadalyozzak, hogy a kollektiv befektetési formakat pénzmosasi
célokra haszndljak fel.

Ezen szabalyok értelmében a magyarorszagi Forgamazé koteles azonositani az Alapok
befektetoit. A pénzmosas elleni szabdyok tobbek kozott megkovetelik, hogy a befektetok
azonositsak magukat a Forgalmazd felé, illetve azonositsak azt, aki a befektetési jegyek
tényleges tulgjdonosa lesz (ha az nem egyezik meg a befektetési jegyet jegyzo személyével,
pl. ha a befektetési jegyet jegyzo valamilyen szervezet nevében jar el). A magyarorszagi
Forgamazé koteles megfelelo eljarast kidolgozni, és akamazni a befektetok azonositésa
érdekében. Ennek megfeleloen amagyarorszagi Forgalmazd megbizast csak abban az esetben
fogadhat e, ha:
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A. Maganszemélyek esetén

A Dbefekteto, illetve a nevében eljardé meghatalmazott személyazonossagéat
megfeleloen igazolja. A személyazonossag igazolasara személyi igazolvany, vagy
Utlevél éslakcimkartya aapjan kerll sor.

B. Jogi személyek esetén

A tarsasdg azonositdsdhoz létesito okiratdnak (Alapitdé okirat, Alapszabdly,
TérsasagiSzerzodés) egy példanya, valamint egy hatdyos cégkivonat, vagy
nyilvantartasba vételt igazol 6 irat szilkséges. A tarsasag képviseloi és (amennyiben a
tarsasdg nem nyilvanos részvénytérsasag) a tagjai kotelesek eleget tenni a fenti A
pontban irt azonositasi kotelezettségnek, valamint egy kilon lapon meg kell adni a
vezeto tisztségviselok, és a tagok nevét és lakcimé (kivéve nyilvanos
részvénytérsasag esetében). Az azonositashoz szilkséges a befekteto jogi személy
képviseloinek aléirasi cimpéldanyais.

Ezen tulmenoen a Forgamazd koteles betartani a pénzmosasrél sz6lé6 magyar
jogszabdlyi rendelkezéseket, és koteles megkdvetelni, hogy a befektetok a befektetési
jegyek vésarlasdt megelozoen a magyar jogszabalyokban eloirt adatokat, és
dokumentumokat is megadj ak.

XI1.IRANYADO JOG, VITAK RENDEZESE

A jelen T§ékoztatbban bemutatott befektetési alapok |étrehozésara, kezelésére, illetve az
Alapok befektetési jegyeinek kibocsatasara aluxemburgi jog anyagi jogi szabayai iranyadok.



FELELOSSEGVALLALO NYILATKOZAT

A BNP Paribas Asset Management Luxembourg, (5, rue Jean Monnet, L-2180 L uxembourg)
mint Alapkezelo és az Ertrag & Sicherheit Investmentfondsberatung GmbH mint Forgalmazo
a 1) Worldselect One BNP Paribas First Selection 2) Worldselect One BNP Paribas Asset
Allocation nyilt végu befektetési alapok befektetési jegyeinek nyilvanos forgalomba
hozatal&rol készitett jelen Téjékoztatot alairjak és kijelentik, hogy a T§ékoztatd a val bsagnak
megfelelo adatokat és dlitadsokat tartalmazza, illetve nem hallgat € olyan tényeket és
informéacidkat, amely az értékpapir, illetve a kibocsaté szempontjabdl jelentoséggel birnak, az
Alapkezelo és a Forgalmazd a befektetés jegy tulgdonosanak a Tékozatd félrevezeto
tartalméaval és az informéci6 elhallgatasaval okozott kér megtéritéséért egyetemlegesen felel.

[Please sign herel!]
BNP Paribas Asset Management L uxembourg

L uxembourg, 2005. ...

[Please sign herel]
Ertrag & Sicherheit Investmentfondsberatung GmbH

Graz, 2005. ...
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|.sz. FUGGELEK — A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A Részalapok elsodleges célja az, hogy professziondlis segitséget nyUjtsanak befektetoik
szaméra az atruhazhatd értékpapirok ésivagy a kollektiv befektetési formakrdl sz6lé 2002.
december 20-i torvény szerinti likvid pénzigyi eszk6zok portfolidjanak kezelésében, a
Részal apok befektetési politikgjaval dsszhangban.

1. ALTALANOSIRANYELVEK

A jelen melléklet 2. pontjdban bemutatott egyes részalapok befektetési politikgat az
|gazgatOtanacs hatdrozza meg. A részalapok befektetési politikgjara a Tpt. és a jelen
tajékoztato korldtozasai érvényesek.

A Részalapok |ehetové teszik, hogy befektetoik kedvezmeényes feltételek mellett valtoztassak
meg befektetéseik jellegét vagy azok devizanemét azdltal, hogy az egyes részalapok kozott
befektetés jegyeket valtanak &t.

A ,t6bbségében” egy bizonyos befektetési kategdridba fekteto részalapok eszkdzeik legal dbb
50%-at az adott kateg6riaba fektetik.

A cél minden részalap esetén a befektetett eszkdzok értékének a maximalizdlasa. A
Részalapok a sgjat beldtasuk szerint dontenek a cél eléréséhez szilkséges kockazatvallaléds
mértékérol. A piaci arfolyamok ingadozasa és az atruhazhatd értékpapirokat érinto egyéb
kockézatok miatt azonban nincs biztositék arra, hogy akituzott cél e is érheto.

Az &ruhézhatd értékpapirokra szol6 warrantokba (utalvanyokba) térténo befektetésre a 2.
szamu Flggelék (, Befektetési korlatozasok”) megszoritésait figyelembe véve van |ehetosag.
T4 ékoztatasul kozoljuk, hogy az aruhazhatd értékpapirokra (részvényekre stb.) szolé
warrantokba térténo befektetés ndvel heti a portfolidkockézatéat.

A befektetésekre vonatkozé korldtozasokat, pénziigyi modszereket és eszkdzoket a jelen
tajékoztatod 2., illetve a 3. szdmu Flggel ékel tartal mazzak.

2. A RESZALAPOK BEFEKTETESI POLITIKAJA

A kilonbdzo részalapok befektetéseire mind a jogszabalyi korlatozasokat, mind a jelen
tajékoztatdban foglalt korl&tozésokat alkalmazni kell.

A Részalapok nem kotelesek betartani a jelen Tajékoztato 2. sz. Fiiggelékében (, Befektetési
korlatozasok”) eloirt korldtozasokat a portfoliojukba tartozd, értékpapirokhoz fuzodo jegyzési
jogok gyakorlésa soran.

Amennyiben az emlitett befektetési korlatokat a Részalapok valamely rajtuk kivil alé okok
vagy ajegyzés jogok gyakorlésa kdvetkeztében tullépik, a Részalapok jovobeni értékesitési
tranzakcidi sorédn kotelesek elsosorban a befektetési korldtozasoknak megfelelo allapot
visszadllitésara torekedni, a befektetok érdekeinek szem elott tartésaval.

- A ,WORLDSELECT ONE BNP PARIBAS FIRST SELECTION” nevu (EUR alapl)
részalap tobbségében eurdpai és nemzetkdzi értékpapirokba befekteto kollektiv befektetési
formak (,KBF") befektetési jegyeibe fekteti be az eszkbzeit.

A részalap a szilkseges mértékben tarthat likvid pénzigyi eszkdzoket mind a referencia
devizanemében, mind minden més olyan devizaban, amelyben befektetéseket eszkdzol.

Befektetési politikgja keretei kozott, valamint biztositéki céllal a részalap a 2. és 3. sz
Flggelékekben leirt hatéridos Ugyleteket is kothet. Felhivjuk a potencidis befektetok
figyelmét arra, hogy a hatéridos gyl etekbe torténo befektetés fokozott kockézattal jérhat.
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-A ,WORDLSELECT ONE BNP PARIBASASSET ALLOCATION" nevu (EUR alapt)
részalap abszolUt hozamra torekszik (7%), egyidejuleg kdzéptavra (azaz 5 évnél hosszabb
ideju befektetési idotartamra) tokevédelmet is kindl formalis garanciavallalas nélkil.

A részalap tobbségében az Eurépai Unié valamelyik tagallaméban bejegyzett KBF-ek
befektetési jegyeibe eszkozol befektetéseket. Ezek a célalapok részvényekbe és/vagy
révid/hosszu tavu hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba fektetnek be. A nettd eszkdzérték
nagymeértéku csokkenése esetén a részalap jogosult tokevédelmi céllal a nettd eszk6zok akér
100 %-&t is kozvetlentl hitelviszonyt megtestesito értékpapirokba fektetni.

A részalap az EUR-t0l eltéro pénznemben véllalt kotelezettségel nem Iéphetik tul a nettd
eszkOzérték 60%-&t.

Befektetési politikgja keretei kozott, valamint biztositéki céllal a részalap a 2. és 3. sz
flggelékben leirt hatéridos Ugyleteket is kothet. A potencidlis befektetoknek figyelmét
felhivjuk arra, hogy a hataridos tgyletekkel torténo kereskedelem fokozott kockazattal jarhat.

Az 6sszes részalap kockazati profilja az elozo részben, , A részalapok felsorolasa’ cim alatt
kerult feltiintetésre.



2.sz. FUGGELEK -BEFEKTETESI KORLATOZASOK

A kockazatmegosztas elvének megfeleloen az |gazgat6tanacs jogosult meghatérozni az egyes
részalapok befektetési politikagjat, referencia-devizanemét valamint a Részalapok alapkezel ési
stratégigjat.

Amennyiben egy adott részalapra vonatkozo specidlis eloirds masképp nem rendelkezik, a
befektetési politikanak meg kell felelnie az aldbbi szabalyoknak és korl dtozasoknak.

A jelen Fuggelék jobb megértése érdekében a kdvetkezo kifegjezések az aldbbiak szerint
kerllnek meghatarozésra:

Vallaatcsoport: egy adott csoporthoz tartoz6 azon gazdasagi térsasagok
Osszessége, amelyeknek az Eurépai Tandcs konszolidalt
pénzlgyi jelentésekrol szol6 83/349/EGK Iranyelve, illetve a
nemzetkozileg elfogadott szamviteli szabalyok értelmében
konszolidalt beszamol 6t kell késziteniUk.

Pénzpiaci eszkzok: a pénzpiacokon forgalmazott, likvid és mindenkor pontosan
megal | apithato értékkel rendelkezo befektetési eszkdzok.

Szabalyozott Piac: Az értékpapirokkal kapcsolatos szolgdltatédsokrdl — sz6l6
93/22/EGK sz. iranyelv 1. cikkelyének 13. bekezdésében
emlitett piac.

Atruhézhat6 Ertékpapirok: —részvények és azokhoz hasonl 6 egyéb értékpapirok;
—kétvények és egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok;
— minden egyéb forgalomképes értékpapir, amely a tulgjdonosat
feljogositja jegyzés vagy atvaltas Utjan atruhdzhatd értékpapirok
vésarlésara

A. A Részalapok befektetéseket eszk6z0lhetnek:

(1) valamilyen, Szabélyozott Piacon jegyzett vagy forgalmazott Atruhazhatd Ertékpapirokba
és Pénzpiaci Eszktzokbe,

(2) olyan Atruhazhatd Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkozokbe, amelyek forgalmazasa
egyéb, az Eurépai Unié (EU) valamely tagallamaban rendszeresen mukodo, elismert és
nyilvanos szabayozott piacon folyik,

(3) olyan Atruhazhaté Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkdzokbe, amelyeket egy vagy tobb
EU-n kivlli orszdg tozsdéjén hivatalosan jegyeznek, vagy amelyekkel az EU-n Kivdli
rendszeresen mukddo, elismert és nyilvanos szabalyozott piacokon kereskednek,

(4) Gjonnan kibocsatott Atruhazhatd Ertékpapirokba és Pénzpiaci Eszkozokbe, azzal, hogy:

— a kibocsatés feltételei kozott szerepelnie kell, hogy a kibocsatd kérni fogja azok hivatalos
tozsdei vagy egyéb, rendszeresen mukddo, elismert és nyilvanos szabdyozott piacra torténo
bevezetését;

— abevezetésre az elso kibocsatastol szamitott egy éven bellil sor kerdl,

(5) a 85/611/EGK irényelv 1(2) cikkely elso és méasodik bekezdése szerinti AEKBV-k
és'vagy KBF-k befektetési jegyeibe, fliggetlendl attdl, hogy azok székhelye az EU valamely
Tagdllamaban tald hat6-e vagy sem, feltéve, hogy:

- az egyéb KBF-k jovahagyéaséra sor kerllt olyan térvény értelmében, amely kimondja, hogy
az ilyen befektetés formék a CSSF (Commission de Surveillance du Secteur Financier, a
luxemburgi Pénziigyi Szektort Felligyelo Bizottsag) dtal a kdzdsségi szabalyozas szerintivel



egyenértékunek elismert felligyelet hatdlya ald esnek, és a hatdésagok kozotti egytttmukddés
megfelel oen biztositott, azzal, hogy az EU valamelyik tagorszagban, Sv§jcban, az USA-ban,
Kanaddban vagy Japanban bejegyzett ilyen befektetési formak megfelelnek ezeknek a
Kritériumoknak.

- az egyéb KBF-ek befektetési jegyeinek tulgjdonosait ugyanolyan mértéku védelem illeti
meg, mint az AEKBV-k befektetési jegyeinek tulajdonosait, killonos tekintettel arra, hogy az
eszkozok elkulonitve kezelésére, a hitelfelvételre, hitelnyljtasra valamint az Atruhézhatd
Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszkozok fedezet nélkilli értékesitésére vonatkozd szabdlyok
megfelelnek a 85/611/EGK iranyelvnek,

- az egyéb KBF-ek tevékenységérol féléves és éves pénziigyi jelentés készll, lehetové téve az
eszk6zok ésforrasok, a bevételek és az ligyletek targyidoszakra vonatkozé értékel ését,

- azon AEKBV-k illetve egyéb KBF-ek, amelyekben a Részalapok részesedést kivannak
szerezni, aapitd okiratuk szerint nem fektethetnek més AEKBV-k illetve egyéb KBF-k
befektetési jegyeibe teljes eszkdzallomanyuk 10%-at meghaladé mértékben,

(6) hitelintézetnél elhelyezett |&tra sz6l6 betétekbe, valamint 12 hdnapna nem hosszabb
lgjératl hatéridos betétekbe, feltéve, hogy a hitelintézet székhelye valamely EU tagallamban
taldhato, illetve, ha a székhely harmadik orszégban talahat, akkor abban az esetben, amikor
a hitelintézet a CSSF dta a kozdsségi szabalyozas szerintivel egyenértékunek elismert,
prudens mukodést biztosito felligyeleti szabdlyozas ala esik,

(7) az (1), (2) és (3) pontban meghatérozottak szerinti szabalyozott piacon forgalmazott
pénzlgyi derivativikba (hataridos Ugyletekbe), ideértve az ezekkel egyenrangu készpénzben
rendezett més befektetési eszkdzoket, és/vagy a tozsdén kivil forgalmazott derivativékat
(,OTC derivativak”) is, feltéve, hogy:

(i) — az alapul szolgd6 eszkdzok olyan, a jelen A szakasz hatdlya alé tartozo befektetési
eszk6zokbol, tovabba olyan pénzigyi indexekbol, kamatldbakbdl, devizaarfolyamokbdl vagy
devizékbdl d&llnak, amelyekbe a Részalapok sajat befektetési céljainak megfeleloen
befektethetnek,

- az OTC derivativikkal kapcsolatos Ugyletekben az ellenértéku fél egy olyan hitelintézet,
amely a prudens mukddést biztosit, a CSSF dtal a kdzdsségi jog eloirdsaival ekvivalensnek
elismert felligyelet aatt al,

- az OTC derivativdk megbizhatd és ellenorizheto értékelésére naponta sor kerdll, és azok a
Részalapok kezdeményezésére méltanyos aron barmikor értékesithetok, likviddé tehetok,
illetve piaci értéken lezérhatok;

(ii) az ilyen Ugyletek nem médosithatjak a Részalapok befektetési céljait.

A Részalapok tobbek kozott opcidkat, hatéridos tigyleteket, és hatéridos Ugyletekre vonatkozo
opcidkat tartalmazo tranzakciokat is lebonyolithatnak.

(8) Szabdyozott Piacon forgalmazottakon kivilli Pénzpiaci Eszkdzokbe, feltéve, hogy az ilyen
instrumentumok kibocsatasa vagy kibocsatoja a befektetok és a megtakaritdsok védelmét
szolgél 6 jogszabalyok hatdlya alatartozik, az instrumentumokat pedig

- kdzponti, regiondlis vagy helyi hatosag, valamely EU tagdllam kdzponti bankja, az Eurdpai
Kozponti Bank, az EU, az Eurdpai Befektetési Bank, harmadik orszég, szvetségi dlamforma
esetén valamely szovetségi tagallam, illetve egy vagy tébb EU-tagdllamot a soraiban tudo
nyilvanos nemzetk6zi szervezet bocsatotta ki vagy garantélja

- olyan vallalkozés bocsétotta ki, amelynek értékpapirjait a fenti (1), (2) és (3) pont szerinti
szabalyozott piacon forgalmazzak



- olyan pénzligyi intézmény bocsatotta ki vagy garantdlja, amely a prudens mukodést
biztositd, a CSSF altal kdzosségi jog eloirdsaival ekvivalensnek elismert felligyelet, hatdlya
aéatartozik; vagy

- a CSSF dltal jévahagyott kategoériaba tartozd egyéb olyan szervezet bocsétotta ki, feltéve,
hogy az ilyen instrumentumokba torténo befektetés az elso, mésodik és harmadik
bekezdésben foglaltakkal egyenértéku befekteto-védelmi szabdyok hatdlya alé tartozik, és a
befekteto olyan tarsasag, amelynek tokéje és tartalékai legalabb tiz millié eurdt (10.000.000
€) tesznek ki, és éves beszamol §jét a 78/660/EGK Iranyelvnek megfeleloen késziti €l és teszi
kozzé, vagy olyan szervezet, amely legaldbb egy tozsdén jegyezett térsasagot magaban
foglal6 Vallalatcsoporton belil a Vallaatcsoport finanszirozasért felelos, vagy olyan
szervezet, amely banki hiteleket felhasznd 6, pénziigyi biztositéki konstrukciokra szakosodott.

B. Emellett barmely részalap

(1) netto eszkdzeinek legfeljebb 10%-at az A szakaszban meghatarozottakon kivali barmilyen
Atruhazhat6 Ertékpapirba vagy Pénzpiaci Eszktzbe befektetheti,

(2) birtokolhat készpénzt, illetve készpénz-helyettesito eszkzOket,
(3) a nettdé eszkozok legfeljebb 10%-a erejéig admenetileg hitelt vehet fel. Az opcidkra

vonatkoz6 kotel ezettségeket, valamint a hataridos vételi és eladasi ligyleteket ezen befektetési
korlatozas teljesitésének vizsgdlatakor hitelként nem veszik figyelembe.

(4) viszonthitel (back-to-back credit) Utjan devizét vésarolhat.

C. Az egyes részalapok tulajdondban lévo nettd eszk6zok kibocsatdi tekintetében a
Részalapok az aldbbi befektetési korlatozasokat kételesek betartani:

(a) Kockazatmegosztasi eloir asok

A fenti A 1)-5) és 8) pontban leirt befektetési korlatozésok szamitésa szempontjébdl az
ugyanahhoz a Vdllalatcsoporthoz tartozo térsasagok egyetlen kibocsétdnak tekintendok.

Amennyiben a kibocsat6 egy tobb részalappal rendelkezo jogi személy, ahol egy adott
részalap eszkozeire kiz&rOlag a részalap befektetoi és a részaap |étrehozasaval,
mukodtetésével illetve felszdmolasaval kapcsolatban koveteléssel rendelkezo hitelezok
formalhatnak jogot, akkor a kockézat-megosztasi szabdyok akalmazasaban minden egyes
részalap kulon kibocsatonak tekintendo.

* Atruhézhato Ertékpapir ok és Pénzpiaci Eszk6zok

(1) A részalap ugyanattdl a kibocsat6tdl tovabbi Atruhdzhatd Ertékpapirt illetve Pénzpiaci
Eszk6zt nem vésérolhat, amennyiben ezéltal

(i) netto eszkdzeinek tobb, mint 10%-a az adott szervezet dltal kibocsatott Atruhézhat6
Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszk6zok képeznék,

(ii) az olyan kibocsétoktol szarmazd Atruhazhatd Ertékpapirok és Pénzpiaci Eszkozok teljes
értéke, amelyekbe a részalap eszkdzeinek tobb, mint 5%-éat fekteti be, meghaladna a teljes
nettd eszkozérték 40%-at. Ez a korldt nem alkalmazand6 a prudens mukodésre vonatkozo
hatosagi fellgyelet hatdya aéa tartozd pénzigyi intézményeknél elhelyezett betétekre,
valamint az ilyen intézményekkel kétott OTC hatéridos Ugyletekre.

(2) A C (2)(i) pontban meghatarozott 10%-os korlat 20%-ra emelkedik, ha az Atruhézhatd
Ertékpapirokat és Pénzpiaci Eszktzoket ugyanaz a Vallalatcsoport bocsétottaki.

(3) A C (1)(i) pontban meghatarozott 10%-os korlat 35%-ra emelkedik, ha az Atruhézhat6
Ertékpapirokat és Pénzpiaci Eszkozoket az EU egyik tagdllama, annak valamely regiondlis

46



hat6séga, egy harmadik orszag, illetve egy vagy tobb EU-tagdlamot a soraiban tudd
nemzetkozi szervezet bocsétotta ki vagy garantélja.

(4) A C (1)(i) pontban meghatérozott 10%-os korla bizonyos kotvények esetében 25%-ra
emelkedik, ha azokat olyan hitelintézet bocsatotta ki, melynek székhelye valamely EU
tagallamban taldhatd, és amely az ilyen kotvények tulgjdonosainak védelmét szolgdd
hatésdg feligyelete ald tartozik. A kotvények kibocsdtasabol szarmazd Osszegeket — a
jogszabalyoknak megfeleloen — olyan eszkdzokbe kell fektetni, amelyek a kotvények
futamideje alatt fedezetet biztositanak a kotvények alapjan fennalo kotelezettségekre, és
amelyeket a kibocsat6 esetleges csodbe jutasa esetén eloszor a tokedsszeg és a felhalmozdodott
kamatok visszafizetésére hasznalnak fel. Ha egy részalap eszktzeinek tébb, mint 5%-éat egy
adott kibocsat6 dtal kibocsatott kotvényekbe fekteti, az ilyen befektetések teljes értéke nem
haladhatja meg a részal ap nett6 eszkdzértékének 80%-at.

(5) A C. 3) és 4) pontokban meghatérozott Atruhézhatd Ertékpapirokat és Pénzpiaci
Eszktzoket nem kell figyelembe venni a C. 1) ii) pontban eloirt 40%-0s befektetési hatar
szamitasakor.

(6) A fentiekkel elentétben az egyes részalapok — a kockézatmegosztas alapelvével
dsszhangban — jogosultak nett6 eszkozeik 100%-at olyan Atruhazhato Ertékpapirokba
illetve Pénzpiaci Eszk6zokbe fektetni, amelyeket az EU valamely Tagallama, annak
valamely regiondlis hat6saga, a Gazdasagi Egyuttmukodési és Fejlesztési Szervezet
(OECD) valamely tagallama, igy példaul az Egyesiilt Allamok, illetve egy vagy tébb EU-
tagallamot a soraiban tudd nyilvanos nemzetk6zi szervezet bocsétott ki vagy garantal,
feltéve, hogy (i) az értékpapirok legaldbb hat kildnbdzo kibocsatasbdl szar maznak, és
(i) az egy kibocsatashdl szarmazd értékpapirok értéke nem haladja meg a részalap
teljes nettd eszk 6zértékének 30%-at.

(7) Tekintet nélkil az aldbbi (b) szakaszban foglalt korldtokra, az (1) pontban meghatérozott
korlatok maximum 20%-ra emelkednek egy adott szervezet dtal kibocsétott részvények
és/vagy kotvények esetében, ha a Részalapok a CSSF dtal az aldbbiakban felsorolt elvek
alapjan elismert pontos részvény- vagy kétvényindex tsszetételét kivanjak reprodukdni:

—az index dsszetétele megfelel oen diverzifikalt;
— az index reprezentativ mintét ad a viszonyitasi alapkeént szolgal6 piacrdl;
— megfelelo modon kerll kozzétételre.

A 20%-os korléat 35%-ra emelkedik, ha azt kivételes piaci feltételek indokoljak, kiilondsen
elofordulhat ez olyan szabalyozott piacokon, amelyeken bizonyos Atruhézhaté Ertékpapirok
illetve Pénzpiaci Eszk6zOk meghatarozd szerepet jatszanak. A fenti korlétot eléro befektetés
csak egy kibocsétd esetében lehetséges.

* Banki betétek

(8) A Részalapok egy-egy részalap nettd vagyonanak csak legfeljebb 20%-at helyezhetik el
egy adott pénzintézetnél betétbe.

* Derivativak

(9) Az OTC derivativ Ugyletek esetén a méasik félhez kapcsol6do kockazat nem haladhatja
meg a részalap nettd eszkozértékének 10%-at, ha a mésik fél az A szakasz (6) pontjaban
foglaltaknak megfelelo hitelintézet; mas esetekben pedig a nettd eszkdzérték 5%-at.

(10) Derivativakba torténo befektetésre abban az esetben kerllhet sor, ha a kockéazat,

amelynek a fedezetet biztosito eszk6zok ki vannak téve, nem haladja meg a C (1) — (5), (8),
(9), (13) és (14) pontban meghatérozott befektetési korlatokat. Amennyiben a Részalapok egy
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adott indexhez kotott derivativékba fektetnek be, az adott befektetés tekintetében nem
feltétlendl kell figyelembe venni a C (1) — (5), (8), (9), (13) és (14) pontban meghatérozott
korl&okat.

(11) Ha egy Atruhazhaté Ertékpapir vagy Pénzpiaci Eszkéz valamilyen derivativét is
megtestesit, azt a C szakaszban és a D szakasz (1) pontjdban foglalt rendelkezések
alkalmazésa, valamint a derivativakkal kapcsolatos Ugyletek kockazaténak értékelése
szempontjabdl ugy kell figyelembe venni, hogy a derivativakhoz fuzodo dsszes kockazat nem
haladhatja meg ateljes nett6 eszkozértéket.

* Nyilt végu befektetési alapok befektetési jegyei

(12) A Részalapok egy adott AEKBV vagy az A szakasz (5) pontjaban meghatérozott KBF
befektetési jegyeibe az egyes részalapok nettd eszkdzeinek maximum 20%-&t fektethetik be.

* A befektetési korlatozasok kumulécioja
(13) Az (2), (8) és(9) pontokban megjeldlt korlétok ellenére egy részalap

— befektetései ugyanazon szervezet dtal kibocséitott Atruhdzhatéd Ertékpapirokba vagy
Pénzpiaci Eszkdzokbe;

— ugyanazon szervezetnél elhelyezett betétek, ésivagy
— ugyanazzal a szervezettel lebonyolitott, OTC derivativ Ugyleteinek kockazatai
egyttesen nem haladhatjak meg a netté eszkbzérték 20%-&t.

(14) A fenti C 1), 3), 4), 8), 9) és 13) pontokban meghatarozott felso hatarok nem
kumulalhatéak. Ennek megfeleloen, a részalap befektetésel egy adott szervezet dtal
kibocsétott Atruhézhatd Ertékpapirokba vagy Pénzpiaci Eszkdzokbe, ugyanazon szervezetnél
elhelyezett betétekbe, vagy ugyanazzal a szervezettel megkotétt pénzlgyi hatéridos
Ugyletekbe a C (1), (3), (4), (8), (9) és (13) pontok alapjan egyuttesen nem haladhatjdk meg a
részalap nettd eszkbzértékének 35%-4t.

(b) Ellenorzési jogokkal kapcsolatos befektetési korlatozasok

(15) A Részalapok nem szerezhetnek annyi szavazati jogot biztosité részvényt, amely révén a
kibocsété iranyitésa tekintetében jelentos befolyas gyakorldséra valnanak jogosultta.

(16) A Részalapok nem szerezhetik meg (i) egy adott kibocsat6 szavazati jogot nem biztositd
részvényeinek tobb, mint a 10%-&t; (ii) egy adott kibocséatd kotvényeinek tébb, mint a 10%-at
és (iii) egy adott kibocsatd Penzpiaci Eszkozeinek tobb, mint a 10%-at; vaamint (iv) egy
adott AEKBYV és/vagy egyéb KBF befektetési jegyeinek tobb mint a 25%-4t.

A C 16) (ii) — (iv) adpontokban meghatdrozott korlatok nem vonatkoznak az olyan
befektetésekre, amely kdtvények vagy Pénzpiaci Eszk6zok brutt6 értékét, illetve a kibocsétott
értékpapirok nettd értékét az adott idopontban nem lehet kiszamitani.

A C 15) és 16) pontban eloirt felso hatarok nem vonatkoznak:

- valamely EU tagallam vagy annak regiondlis hatosagai altal kibocsétott vagy garantat
Atruhazhato Ertékpapirokra és Pénzpiaci Eszkzokre;

- valamely EU-n kiviili Allam &ltal kibocsétott vagy garantélt Atruhézhat6 Ertékpapirokra és
Pénzpiaci Eszk6zokre;

- vagy tobb EU-tagallamot a soraiban tudo nemzetkdzi szervezet atal kibocsatott vagy
garantdlt Atruhazhat6 Ertékpapirokra és Pénzpiaci Eszk6zokre;



- valamely EU-n kivlli alamban illetoséggel biré térsasagban birtokolt részesedésekre,
feltéve, hogy (i) ez a tarsasdg elsosorban az adott dlamban illetoséggel bird kibocsatok
értékpapirjaiba fekteti eszkozeit, és (ii) a Részalapok az adott allam torvényei &telmében a
fent emlitett kibocsatok értékpapirjaiba kizardlag ezen részvények Utjan kozvetetten
fektethetnek be, és (iii) a kérdéses tarsasag befektetési szabdya megfelelnek a
kockazatmegosztasra és befektetési korlatozasokra vonatkozéan a C szakasz (1), (3), (4), (8),
(9), (13), (14), (15) és(16) pontjaiban illetve a D szakasz (2) pontjaban foglalt szabayoknak;

- az olyan leanyvallaatokban szerzett részesedésekre, amelyek az adott dlamban kizardlag
alapkezelési, befektetési tandcsadasi és forgalmazasi tevékenységet folytatnak a befektetési
jegyeknek atulajdonosok kérésére térténo visszavaltésaval kapcsolatban.

D. A Részalapok az egyes pénzlgyi eszkdzok tekintetében a fentieken tul kotelesek
betartani a kovetkezo korlatozasokat is:

(1) Vaamennyi részalapnak biztositania kell, hogy a derivativakkal kapcsolatos kockazatok
Osszessége ne haladja meg portfolidjanak teljes nettd eszkzértékét.

A kockazatok kiszamitasa a kapcsol0do eszkdzok jelenértéke, az ligyletben részt vevo masik
félhez kapcsol6dd kockazat, a varhatd piaci trendek és a pozicio lezardsdhoz szilkséges
idotartam alapjan torténik.

(2) Az — AEKBV-ken kivilli — KBF-k befektetési egységeibe fektetett eszkdzok nem
haladhatjak meg a Részal apok nettd eszkzértékének a 30%-at.

E. A Részalapok biztositjak, hogy valamennyi részalap megfeleljen az alabbi
szabalyoknak:

(1) A Részalapok nem vasarolhatnak arukat, nemesfémeket vagy azokat megtestesito
bizonylatokat, azzal, hogy a devizékkal, pénzigyi eszktzokkel, indexekkel, hatéridos
Ugyletekkel, opciokkal és swap-Ugyletekkel kapcsolatos tranzakcidk a jelen korlatozas
szempontjabdl nem minosiilnek arukkal kapcsolatos tranzakci 6knak.

(2) A Részalapok nem vasarolhatnak ingatlant, kivéve, ha az a kdzvetlen tevékenységiikhoz
szilkséges.

(3) A Részalapok eszkozeiket vagyontargyak biztositékaul nem hasznal hatjak.

(4) A Részalapok a tulajdonosaikat a Részalapok befektetési jegyeinek megszerzésére
feljogosito warrantokat és egyéb pénziigyi eszkézoket nem bocsathatnak ki.

(5) A Részalapok a kotvények és egyéb, hitelviszonyt megtestesito értékpapirok vasarlaséra
illetve bankbetétek birtoklasara vonatkozd joganak sérelme nélkil a Részalapok harmadik
személyeknek kolcsont illetve garanciat vagy kezességet nem nyUjthatnak. A korlatozas nem
tiltja a részletekben fizetendo Atruhdzhatd Ertékpapirok, Pénzpiaci Eszkozok és egyéb
instrumentumok megvésarlasat.

(6) A Részalapok az A szakasz (5), (7) és (8) pontjaiban emlitett Atruhézhatd Ertékpapirokat,
Pénzpiaci Eszkdzoket vagy egyéb pénziigyi eszkdzoket fedezetlenll nem vésérolhatjak meg.

F. A fenti rendelkezések megtartasa mellett:

(1) A fenti korlatok nem alkalmazandok egy adott részalap portfoliojaba tartozo Atruhézhat6
Ertékpapirokra vagy Pénzpiaci Eszk6zokre vonatkozo vételi jogok gyakorlasakor.

(2) Amennyiben ezen korldtokat a Részalapokon kivil alé okok vagy a jegyzési jogok
gyakorlasa kovetkeztében tallépik, a Részalapok a jovobeni értékesitési tranzakcidik sorén
kotelesek az emlitett befektetési korldtozasoknak megfelelo dlapot visszadllitédséra torekedni,
a befektetok érdekeinek megfelelo szem elott tartasaval.
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Az |gazgatétanécs jogosult egyéb befektetési korldtozasokrdl hatarozni, amennyiben azok
szilkségesek azon orszagok torvényel szerint, amelyekben a Részalapok befektetési jegyeit
forgalmazzak.



3.sz. FUGGELEK —PENZUGY| MODSZEREK ESESZKOZOK

1. Altalanos rendelk ezések

A portfolidkezelés optimaizalasa ésivagy eszkézei és forrasai vedelme érdekében a
Részalapok jogosult az Atruhdzhaté Ertékpapirokat vagy Pénzpiaci Eszkdzoket érinto
kil 6nbdzo pénzligyi modszerek és eszk6zok hasznal atéra.

Ha az Ugyletek soran derivativdk haszndlaté&ra is sor kerll, a Részalapoknak meg kell
felelnilk a fenti A szakasz (7) pontjdban, a C szakasz (1), (9), (10), (11), (13) és (14)
pontjaiban valamint D szakasz (1) pontjéban foglalt feltételeknek és korlatoknak.

A derivativ Ugyletek haszndlata nem eredményezheti a tgékoztatbban meghatarozott
befektetés céloktol valo eltérést.

B. Ertékpapir -k 6lcsdnzés

A Részalapok az aldbbi feltételek betartdsaval végezhetnek értékpapirkolcson-ligyleteket:

(i) A Részalapok értékpapirokat kizarélag egy elismert elszdmol6héz vagy az ilyen Uigyletekre
specializal6dott, elso osztdlya hitelkockazati besoroldssal rendelkezo pénziigyi intézmény
altal szervezett egységesitett rendszerben adhatnak, illetve vehetnek kdlcson.

(i) Kolcsonugyletei soran a Részalapoknak olyan értékre vonatkozo garanciét kell kapniuk,
amely a szerzodés alairasakor legaldbb egyenlo a kol cstnadott értékpapirok dsszértékével.

A garancia biztositasa készpénzben, az OECD valamely tagallama vagy annak egy regiondlis
hatosaga, illetve az EU-ra kiterjedo, illetve regiondlis vagy globdlis hataskorrel rendelkezo,
szupranaciondlis szervezet vagy intézmény dtal kibocsatott vagy garantalt értékpapir
formégjdban torténik, és azt a Részalapok szaml§jan a kol csonszerzodés lgartaig zaroljak.

A fenti garanciara nincs szilkség olyan esetben, ha az értékpapir-kdlcsonre a Clearstream-en,
az Euroclear-en vagy a barmely més olyan intézményen keresztil torténik, amely garancia
révén vagy mas modon biztositia a kolcsonbeadd szdméra, hogy a kolcstnbe adott
értékpapirok értékének visszafizetésére sor kerl.

(iii) A értékpapirok kolcsdonbe adéséra vonatkoz6 Ugyletek maximdlis idotartama 30 nap,
maximélis értéke pedig az érintett részalap portfolidjdban taldhat6 értékpapirok Gsszesitett
értékének 50%-a lehet. Ez a korldt nem alkalmazand6 abban az esetben, ha a Részalapok
jogosultak a szerzodést barmikor felmondani és a kolcsdnadott értékpapirokat
visszakovetelni.

(iv) A Részalapok az dtaluk kolcsonvett értékpapirokat a kolcson futamideje alatt csak abban
az esetben idegenithetik el, ha azok fedezetéll olyan pénzlgyi instrumentumok szolgdnak,
amelyek biztositjak a Részalapok szdméra, hogy az Ugylet rendezésekor a kdlcsonvett
értékpapirokat vissza tudjék szolgdtatni.

(v) Az értékpapirok kolcsonbe vételére vonatkozd Ugyletek maximdlis idotartama 30 nap,
maximdlis értéke pedig az érintett részalap portfolidjaban taldlhatd értékpapirok Gsszesitett
értékének 50%-a lehet.

(vi) A Részalapok értékpapirokat kizardlag az alébbi kivételes korilmények fennallésa esetén
vehetnek koélcsonbe: (x) ha a Részalapok a portfolijukba tartozd értékpapirok értékesitését
olyan idopontra vallalték, amikor az étékpapiroknak az illetékes hatosag dtali bejegyzése
folyamatban van és ezért azok nem alnak rendelkezésre; (y) ha a kdlcsonadott értékpapirokat
idoben nem juttatjak vissza; valamint (z) annak elkerllése érdekében, hogy egy kilatasba
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helyezett értékpapir-atruhézassal ne essenek késedelembe abban az esetben, ha a L etétkezelo
a kérdéses értékpapirok atadasdra vonatkozd kotelezettségének nem tesz eleget.

C. Repo-lgyletek

A Részalapok kiegészito tevékenységként, a hozam kiigazitasa érdekében kothetnek
visszavasarlasi  szerzodéseket, amelyek keretében az értékpapirok adasvétele olyan
feltételekkel torténik, amelyek értelmében az eladd az értékpapirokat afelek dtal a szerzodés
aldirasakor kodzosen megallapitott &ron és idopontban visszavasarolhatja, vagy koteles
visszavésarolni.

A Részalapok a repo-lgyletekben eladdként illetve vevoként is ejérhatnak. Az ilyen
szerzodések megkotése azonban csak az aldbbi feltételekkel torténhet:

(i) A Részalapok kizérolag akkor vehet illetve adhat el értékpapirokat, ha az Ugyletben
résztevo mask fé elso osztdlyl hitelkockézati besoroléssal rendelkezo, ilyen jellegu
Ugyletekre specializal ddott pénziigyi intézmény.

(i1) A Részalapok a repo-szerzodés futamideje alatt a szerzodés targyét képezo értékpapirokat
nem értékesithetik azt megelozoen, hogy a méasik fél a visszavasarlasra vonatkozd jogat
gyakorolta volna vagy avisszavasarlasra vonatkozd hatérido lgjart volna.

(iii) Amennyiben a Részalapok vallaltak visszavasirlas kotelezettséget, kotelesek a repo-
Ugyletek keretében végrehgjtott vasarlasok terjedelmét gy korlatozni, hogy barmikor képesek
legyenek kotel ezettségeik teljesitésére.
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4.sz. FUGGELEK -A KULONBOZO BEFEKTETESI JEGY
KATEGORIAK/OSZTALYOK, ALAPKEZELESI ESFORGALMAZASI DiJAINAK
TABLAZATOSOSSZEFOGLALASA RESZALAPONKENT

RESZVENY TiPUSU RESZALAPOK

WORLDSELECT ONE BNP Paribas First Selection 1,85 % (*) (**)

VEGYES RESZALAPOK

WORLDSELECT ONE BNP Paribas Asset Allocation | 2,2 % (*) (**)

(*) a BNP PAM Lux-nak havi részletekben fizetendo maximdlis éves dij, amelyet minden
egyes kategdridban aaponként szamitanak ki az elozo hdénap étlagos nettdé eszkozeértéke
alapjan.

(**) Az Alapkezelo ill. a Worldselect One alapkezeloje arra térekszik, hogy lehetoleg
elkerlilje a befektetok kettos terhel ését az alapkezel ési dij tekintetében. A részalap javara tehat
visszautalésra kertilhet a felszamitott alapkezelési dij egy része. A visszautalas mértéke 0,7
%-ig terjedhet.

Az alapkezelok, az al-alapkezelok és a kdzponti forgalmazo dijazasat a BNP PAM Lux-nak
fizetett dij tartalmazza.



